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Introducere 

 

Cursul este destinat, în principal, studenţilor Facultăţii de Management Financiar din cadrul 

Universităţii Ecologice din Bucureşti – învăţământ cu frecvenţă redusă (IFR), dar poate constitui un util 

material de studiu şi pentru studenţii la învăţământ cu frecvenţă (IF). 

Monedă și credit, ca disciplină, a fost introdusă în planurile de învăţămâmt superior împreună cu 

Managementul bancar pentru a întregi cunoaşterea, sub mai multe aspecte. Moneda implică o diversitate de 

mecanisme și instrumente, reglementări, politici și piețe, instituții și utilizatori, care din momentul creației 

monetare până la cel al finalizării actelor economice, participă la îndeplinirea funcțiilor acesteia în spațiul 

național și internațional 

Prin cursul de Monedă și credit, potrivit tematicii abordate, se încearcă tratarea subiectelor despre 

monedă din mai multe unghiuri, fiecare fiind reprezentat de importante momente și experiențe din evoluția 

sistemelor monetare, oferind, astfel, o apreciere generală asupra  a ceea ce este și ce rol îndeplinește aceasta în 

economie.  

a. Date privind titularul de disciplină 

Nume şi 

prenume:  
Mariana Paja 

E-mail: mariana.paja@ueb.education   

b. Date despre disciplină 

Anul de 

studiu:  
II 

Semestrul: 1 

c. Obiectivele disciplinei  

Obiectivul 

general al 

disciplinei 

Cursul urmăreşte insuşirea de către studenţi a cunoştinţelor fundamentale de monedă și 

credit în plan teoretico-metodologic şi practic și deasemena analiza si explicarea 

principalelor mecanisme si fenomene specifice monedei si pietei monetare. 
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Obiectivele 

specifice 

Intelegerea și identifuicarea, din punct de vedere economico-financiar, a componentelor 

masei monetare, a factorilor care influenteaza cererea si  oferta de moneda, explicarea 

cauzelor care genereaza inflatia, a măsurilor antiinflaționiste adoptate de o banca centrală. 

d. Competenţe acumulate după parcurgerea cursului 

Competenţe 

profesionale 

• Identificarea şi definirea conceptelor, teoriilor, metodelor şi instrumentelor de natură 

financiară în entităţile/organizaţiile private şi publice 

• Identificarea şi definirea metodelor, tehnicilor şi instrumentelor de culegere, analiză şi 

interpretare a datelor referitoare la o problemă economico-financiară 

• Explicarea metodelor, tehnicilor şi instrumentelor de culegere, analiză şi interpretare 

a datelor referitoare la o problemă economico-financiară 

• Aplicarea metodelor, tehnicilor şi instrumentelor de culegere, analiză şi interpretare a 

datelor referitoare la o problemă economico-financiară 

• Identificarea criteriilor de selecţie şi aplicarea variantei adecvate pentru culegerea şi 

analiza datelor economico-financiară 

Competenţe 

transversale 

 

e. Resurse şi mijloace de lucru 

Pentru o pregătire temeinică, vă sugerăm să efectuaţi toate testele de evaluare, astfel încât rezultatul 

pregătirii dumneavoastră să fie cât mai obiectiv. De asemenea, vă sugerăm să vă alcătuiţi propriile 

dumneavoastră planuri şi scheme, acestea ajutându-vă la o mai bună sistematizare a cunoştinţelor dobândite. 

Fiecare curs debutează cu prezentarea obiectivelor pe care trebuie să le atingeţi – din punctul de 

vedere al nivelului de cunoştinţe – prin studierea temei respective. Vă recomandăm să le citiţi cu atenţie şi 

apoi, la sfârşitul cursului, să le revedeţi pentru a verifica dacă le-aţi atins în întregime. 

Testele de (auto)evaluare prezente la sfârşitul fiecărui curs vă vor ajuta să verificaţi modalitatea 

specifică de învăţare şi să vă îmbunătăţiţi cunoştinţele. Timpul recomandat rezolvării testelor este de 30 de 

minute. Rezolvaţi testele numai după studierea în întregime a unui curs şi nu vă uitaţi la răspunsuri decât după 

rezolvarea testului şi numai dacă nu reuşiţi să găsiţi răspunsul prin recitirea cursului. 

La fiecare unități de învățare există indicată o bibliografie recomandată  pe care vă sfătuim să o 

parcurgeţi.. 
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f. Cerinţe preliminare 

Pentru o mai bună înţelegere a materiei, este necesară coroborarea cunoştinţelor dobândite în cadrul 

acestei discipline cu cele acumulate la Economie și la Finante, având în vedere că disciplina Monedă și credit 

se studiază în anul II, semestrul 1. 

g. Structura cursului 

Cursul de Monedă și credit este alcătuit din 12 unități de învățare (UI), pentru fiecare 

fiind alocat timpul autoinstruirii: 

Unitatea de învățare I. Moneda 
Unitatea de învățare II. Masa monetară 
Unitatea de învățare III. Creditul si dobânda 
Unitatea de învățare IV. Sisteme monetare naționale 
Unitatea de învățare V. Sistemul monetar internațional 
Unitatea de învățare VI. Uniunea Monetară Europeană 
Unitatea de învățare VII. Organizarea si functionarea sistemelor bancare 
Unitatea de învățare VIII. Băncile comerciale rol si operațiuni  
Unitatea de învățare IX. Performanţele bancare şi indicatori de exprimare 
Unitatea de învățare X. Organizarea si functionarea băncilor centrale 
Unitatea de învățare XI. Politica monetară si instrumentele politicii monetare 
Unitatea de învățare XII. Echilibrul monetar si inflația 
 

La sfârşitul fiecărei unități de învățare beneficiaţi de modele de teste de (auto)evaluare care vă vor 

ajuta să stabiliţi singuri ritmul de învăţare şi necesităţile proprii de repetare a unor teme. La sfârşitul suportului 

de curs pentru autoinstruire sunt prezentate răspunsurile corecte la testele de autoevaluare a cunoştinţelor.  

Totodată, sunt formulate 2 teme de control, în vederea evaluării pe parcurs, astfel: 

Tema 1 – Capitolul 1-4: „Realizați un referat de maximum 5 pagini în care să tratați la alegere: 

- Monedele digitale versus criptomonede            

- Agregatele monetare și rolul lor în elaborarea politicii monetare 

- Moneda EURO si efectele acesteia 

Tema 2 – Capitolul 5-8: „Realizați un referat de maximum 5 pagini în care să tratați la alegere:   

       - Uniunea Monetară Europeană şi implicaţiile acesteia asupra ţărilor în curs de aderare.                

- Provocări actuale ale sistemelor bancare la nivel global 

Tema 3 – Capitolul  9-12: „Realizați un referat de maximum 5 pagini în care să tratați la alegere:  

-  Banca Centrala – autoritate monetara în contextul economic actual 

- Necesitatea controlului bancar inten si a normelor prudentiale 

- Principalele corelatii intre politica monetara si indicatorii macroeconomici   
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 Rezolvarea temelor de control se realizează strict conform indicațiilor cadrului didactic (ca 

material tehnoredactat computerizat, încărcat pe platforma G Suite for Education) și termenelor 

propuse în calendarul disciplinei. 

Rezultatele obținute la temele de control vor fi transmise în maxim două săptămâni după 

termenul limită de încărcare a acestora de către studenți pe platforma G Suite for Education. 

Rezolvarea și postarea pe platformă a temelor de control este obligatorie, condiționează finalizarea 

notei, reprezentând 50% din aceasta.  

Cursul de Monedă și credit poate fi studiat atât în întregime, potrivit ordinii prestabilite a a unităților 

de învățare , dar se poate şi fragmenta în funcţie de interesul propriu mai accentuat pentru anumite teme. însă, 

în vederea susţinerii examenului este obligatorie parcurgerea tuturor celor douasprezece unități de învățare şi 

efectuarea testelor prezentate. 

 

h. Durata medie de autoinstruire 

Durata medie de învăţare estimăm a fi de aproximativ 28 de ore, iar pentru examen ar fi necesar un 

studiu de o săptămână. 

Studierea fiecărui unități deînvățare necesită un efort estimat la 2 ore(înmedie), astfel încât să se 

fixeze temeinic cunoştinţele specifice acestui domeniu. 

i. Evaluarea 

Înainte de examen este indicat să parcurgeţi din nou toată materia, cu atenţie, durata estimată pentru 

această activitate fiind de aproximativ o săptămână. 

 

Forma de evaluare  

(E-examen, C-colocviu/test final, LP-lucrări de control) 
E 

Stabilirea notei finale 

(procentaje) 

- evaluarea finală 60% 

- teme de control 40% 

 

 

 

 

 



 

 

Cuprinsul unit

1.1. Introducere

1.2. Obiectivele unit

1.3. Durata medie de autoinstruire

1.4. Conţ

1.4.1. Delimit

1.4.2. Abord

1.4.2.1. Abordare func

1.4.2.2. Abordare formal

1.5. Rezumat

1.6. Test de autoevaluare a cuno

1.7. Bibliografie 

 

1.1. Introducere

În cadrul acestui capitol sunt prezentate conceptele de baz

monedă și bani, rolul, funcțiile, clasificarea monedei 

Cursul isi propune insusirea 

manifestare a funcțiilor monedei.

 

1.2. Obiectivele unit

             Prin parcurgerea acestei unităţ

� Insusirea de noțiunii cheie: 

contrapartide ale masei monetare,circulatia monetara, viteza de circulatie 

� Intelegerea modului de manifestare a functiilor monedei

                        1.3 Durata

 Dur             Durata medie de parcurgere a primei

11 

Unitatea de învățare 1. 

Moneda 

Cuprinsul unității de învățare 1 

1.1. Introducere 

1.2. Obiectivele unității de învățare 

1.3. Durata medie de autoinstruire 

1.4. Conţinut 

1.4.1. Delimitări între conceptul de monedă şi bani 

1.4.2. Abordări ale monedei 

1.4.2.1. Abordare funcțională 

1.4.2.2. Abordare formală 

1.5. Rezumat 

1.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1.7. Bibliografie recomandată 

1.1. Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate conceptele de bază ale monedei, delimit

iile, clasificarea monedei și caracreristicile acesteia.  

Cursul isi propune insusirea noțiunii de monedă, bani, etalon monetar 

iilor monedei.  

Obiectivele unității de învățare 1  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

cheie: monedă, bani, etalon monetar și masa monetara, agregate monetare, 

contrapartide ale masei monetare,circulatia monetara, viteza de circulatie  

Intelegerea modului de manifestare a functiilor monedei 

Durata medie de autoinstruire 

Durata medie de parcurgere a primei unități de învățare este de aproximativ 2

 ale monedei, delimitări intre conceptul de 

, bani, etalon monetar și ințelegerea modului de 

masa monetara, agregate monetare, 

are este de aproximativ 2 ore 
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1.4. Conţinut 

 

Rolul monedei în viaţa economică şi socială necesită abordarea evoluţiei şi a 

funcţiilor îndeplinite de aceasta încă din perioada circulaţiei pieselor din metale preţioase. 

Trecerea economiilor de la forma preponderent naturală -bazată pe troc- la economia de 

schimb, concurențială, antrenează importante modificări în rolul îndeplinit de bani în cadrul tuturor 

laturilor activității umane și economice. 

Posibilitatea utilizării, sau nu, a banilor ca instrumente pentru reglarea mecanismelor economiei este 

evidenţiată în cadrul teoriilor care s-au dezvoltat prin studierea acestui domeniu. 

În primul rând se remarcă teza neutralităţii potrivit căreia, fenomene precum crizele economice, 

recesiunea, şomajul nu pot fi reglate prin instrumentarea masei monetare. Pentru prima dată J.M. Keynes în 

lucrarea „Teoria generală a folosirii mâinii de lucru, a dobânzii, a banilor” demonstrează modul în care statul 

poate regla circulaţia monetară şi creditul în scopul echilibrării economiei. 

O reconsiderare esenţială a rolului banilor în viaţa economică este realizată în cadrul teoriei cunoscute 

sub numele de “monetarism”. 

 Reprezentanţii monetarismului sunt cunoscuţi în literatura de specialitate ca reprezentanţi ai „Şcolii de 

la Chicago” în frunte cu Milton Friedman  şi sunt apreciaţi ca principalii oponenţi ai modului de gândire 

Keynesian. 

Indiferent de teoriile care au fost formulate cu privire la utilizarea monedei ca instrument al reglării 

vieţii economice, esenţial este ca în contextul economiilor contemporane, deşi s-au produs modificări 

importante din punct de vedere al formei de existenţă moneda continuă să îndeplinească rolul de etalon al 

valorii, instrument de plată şi mijloc de tezaurizare. 

  1.4.1.  Delimitări între conceptul de monedă şi bani 

  În limbaj curent şi în literatura de specialitate se utilizează atât termenul de “bani” cât şi cel 

de “monedă”. 

Termenul de monedă, potrivit definiţiei dată de dicţionarul Larouse, “o piesă de metal, emisă de 

autoritatea suverană, pentru a servi ca mijloc de schimb”. 

Potrivit dicţionarului explicativ al limbii române, prin bani se înţelege “echivalentul general al valorii 

mărfurilor; monedă de metal sau de hârtie recunoscută ca mijloc de schimb şi de plată”. 

Din definiţii rezultă ca între cele două noţiuni există diferenţe cantitative şi calitative, astfel: 

- noţiunea de bani este mai cuprinzătoare şi mai veche decât cea de monedă, întrucât cuprinde 

toate mijloacele de schimb; 

- noţiunea de monedă este denumirea generică acordată pieselor metalice.; 
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- banii sunt o marfă, prin urmare sunt un bun economic, rezultat al unor legi obiective; 

- moneda, în schimb, este un acord de voinţă dintre oameni, pe de-o parte, şi presupune existenţa 

autorităţii emitente, care decide cu privire la forma monedei şi a metalului din care este confecţionată. 

În prezent termenul de monedă se foloseşte în sens larg, ceea ce înseamnă luarea în considerare atât a 

pieselor metalice, cât şi a bancnotelor şi a banilor de cont. Din acest punct de vedere, se poate considera că cei 

doi termeni sunt similari, ceea ce conduce şi la similitudinea dintre circulaţie monetară şi circulaţie bănească. 

 

 1.4.2. Abordări ale monedei 

1.4.2.1. Abordare funcțională 

                  Există două definiţii care pot fi atribuite monedei, astfel: 

- definiţia funcţională (prin analizarea funcţiilor monedei); 

- definirea statistică (prin analizarea indicatorilor şi agregatelor monetare). 

Formele pe care le îmbracă moneda sunt numeroase şi în continuă schimbare ceea ce conduce la 

definirea acesteia prin funcţiile pe care le îndeplineşte. 

a.funcţia de standard sau etalon al valorii 

b.funcţia de unitate de cont 

c.funcţia de mijloc de plată (şi de schimb) 

d.funcţia de rezervă a valorii (sau mijloc de tezaurizare) 

 e.funcţia de standard al plăţilor amânate.  

          Îndeplinirea acestor funcţii ale monedei trebuie analizată în contextul economiilor monetare, în cadrul 

cărora moneda reprezintă principala modalitate prin care sunt realizate tranzacţiile. 

            a. Funcţia de standard sau etalon al valorii 

Reprezintă cea mai importantă funcţie, întrucât permite exprimarea valorii bunurilor economice, în 

termeni monetari şi efectuarea de comparaţii între preţurile diferitelor bunuri şi servicii. 

Spre deosebire de alte forme de etalon, etalonul valorii prezintă o anume caracteristică şi inconstanţa. 

Moneda sau banii, cu care se măsoară valoarea tuturor bunurilor şi serviciilor şi a raporturilor de echivalenţă 

dintre acestea, poate varia de-a lungul unei perioade de timp. În acest scop se utilizează puterea de cumpărare, 

aflată în raport invers proporţional cu modificarea preţurilor. 

Alături de caracteristica variabilităţii în timp, moneda ca standard al valorii, prezintă şi trăsătura 

indispensabilităţii, în sensul că deţinerea banilor este absolut necesară fiecărui individ pentru obţinerea 

bunurilor de care are nevoie şi pe care le preferă. 

Funcţia de etalon al valorii este îndeplinită de monedă numai în condiţiile economiei de schimb   
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b. Funcţia de unitate de cont 

Din funcţia de bază a monedei, cea de etalon al valorii, rezultă că toate bunurile din economie 

sunt evaluate din punct de vedere monetar, prin preţuri, ceea ce face posibilă realizarea de 

înregistrări contabile şi efectuarea de analize financiare. 

Îndeplinind funcţia de unitate de cont, moneda permite realizarea de comparaţii în timp şi 

cuantificarea valorii adăugate în cadrul activităţii economice. 

Funcţia de unitate de cont, poate fi îndeplinită de monedă fără existenţa fizică a acesteia; are numai 

existenţă scripturală, în conturile emitentului şi ale deţinătorilor. Asemenea cazuri se manifestă atunci când 

preţul unor bunuri şi servicii este exprimat într-o altă monedă ce aparţine fie unei alte perioade de timp, fie 

unei alte ţări. 

Un exemplu îl reprezintă unitatea de cont, denumită DST (Drepturi Speciale de Tragere) care a fost 

creată în 1970, de către FMI ca activ de rezervă al băncilor centrale, antrenate în procesul finanţării 

internaţionale. Iniţial, moneda DST s-a bazat pe 16 monede pentru ca apoi să fie redefinită în funcţie de 5 

monede: $, DM, FF, £, Y. Deşi evaluarea tranzacţiilor se realizează în DST, plata acestora trebuie realizată 

într-una din monedele aflate efectiv în circulaţie. Astfel moneda DST, deşi există ca unitate de cont, nu poate 

exista şi ca mijloc de plată. 

 

c. Funcţia de mijloc de plată (de schimb) 

Moneda înlătură inconvenientul stabilirii echivalentului reciproc între toate bunurile din 

economie. De asemenea moneda duce la disocierea schimbului marfă contra marfă în două 

operaţiuni distincte: o operaţiune de vânzare (flux real contra flux monetar) care permite obţinerea de 

monedă şi o operaţiune de cumpărare (care permite utilizarea fluxurilor monetare pentru obţinerea 

bunurilor reale). În evoluţia economiei monetare, anumite bunuri au servit ca monedă: ceaiul, 

mirodeniile, bijuteriile. 

Pentru acceptarea unui bun ca monedă şi ca mijloc de plată nu este necesară intervenţia guvernelor, în 

scopul impunerii acestuia. De-a lungul timpului autorităţile au declarat drept monedă anumite bunuri (metale 

preţioase, bijuterii) dar funcţionarea sistemelor respective nu a fost posibilă, întrucât bunurile în cauză nu au 

fost acceptate la modul general, ca mijloace de plată. 

În prezent, recunoaşterea generală ca mijloc de plată de către toţi participanţii la derularea tranzacţiilor 

din economie, este atribuită bancnotelor, monedelor metalice şi banilor cont sau scriptuali. 
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d. Funcţia de rezervă a valorii/mijloc de tezaurizare 

Înclinaţia spre economisire atât a populaţiei cât şi a agenţilor economici, conduce la 

constituirea unor depozite sau rezerve de valoare.Avantajul utilizării monedei cu acest rol decurge 

din gradul sporit de lichiditate, comparativ cu celelalte forme. 

La modul general, prin lichiditate se înţelege uşurinţa cu care anumite active sunt convertite în 

monedă, într-un interval scurt de timp şi cu costuri minime de conversiune. 

Întrucât menţinerea unei rezerve de valoare sub forma de imobile sau alte active reale, presupune un 

inconvenient major, atunci când se doreşte realizarea unei tranzacţii şi transformarea în lichidităţi imediate, 

rezultă că populaţia şi agenţii economici păstrează sumele mari de bani fie în numerar, fie în monedă 

scripturală. 

Datorită riscului pe care îl reprezintă conservarea averii în active a căror valoare nu este fixată în 

funcţie de evoluţia în timp a inflaţiei, rezultă că cele mai preferate forme de rezervă a valorii sunt depozitele la 

termen, activele financiare de natura obligaţiunilor şi conturile curente personale, care permit o actualizare a 

valorii acestora în raport cu inflaţia. 

 

e. Funcţia de standard a plăţilor amânate 

Prin această funcţie îndeplinită de monedă se evidenţiază rolul în exprimarea valorii contractelor pe 

termen lung, respectiv, stabilirea în momentul actual a unei sume ce urmează a fi încasată sau plătită la o dată 

viitoare.Se consideră că moneda în care s-a exprimat contractul îndeplineşte funcţia de standard al plăţilor 

viitoare. 

Funcţiile monedei pot fi privite şi din punct de vedere al importanţei lor, ca funcţii de bază şi funcţii 

derivate. Manifestarea monedei ca unitate de cont şi standard al plăţilor viitoare derivă din funcţiile de bază, 

cea de etalon al valorii şi cea de mijloc de plată şi de schimb. Împreună, aceste funcţii fac procesul de schimb 

mult mai uşor şi eficient, comparativ cu cel practicat în economiile nemonetare, conducând, astfel, la creşterea 

eficienţei întregii activităţi economice. 

Un alt aspect care trebuie menţionat şi care vizează în special şi economiile în tranziţie, este cel al 

dolarizării, euroizării. În economia de piaţă, moneda îndeplineşte funcţiile clasice de mijloc de schimb, unitate 

de cont şi standard sau măsură a valorii. Capacitatea monedei de a îndeplini aceste funcţii este limitată în 

condiţiile unei rate înalte a dobânzii. Astfel, specific economiilor în tranziţie este ca dolarii, euro să înceapă să 

circule ca o alternativă de măsură a valorii. 
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1.4.2.2. Abordare formală 

O analiză mai concretă a monedei poate fi realizată prin ceeace se numește abordare formală. 

• Clasificarea monedei 

� Forma de existentă a monedei este un criteriu de analiză în fundție de care distingem moneda 

materială și moneda scripturală 

A.Moneda materială cunoaște două  forme, în funcție de natura materialului din care este confecționată 

- moneda metalică și  

- moneda de hartie  
A.1.Moneda metalica este alcatuita din metale comune, obisnuite sau din metale pretioase.  

Generalizarea metalelor pretioase ca metal monetar a fost posibila datorita calitatilor fizice si chimice ale 

acestora.Deși utilizarea metalelor prețioase ca metal monetar a prezentat avantaje certe, cantitatea limitată de 

metal prețios a condus la manifestarea unui dezechilibru între cererea și oferta de monedă din metal prețios și 

a impus căutarea altor forme de monedă. 

A.2. Moneda de hartie imbraca, la randul sau, doua forme: 

A.2.1. moneda de hartie reprezentativa (biletul de bancă sau bancnota) 

A.2.2. moneda conventionala (emisa de stat) 

A.2.1 Moneda de hartie reprezentativa are la baza o anumita garanție, iar marimea, cantitatea si circulatia 

acesteia este precis reglementată. Cele mai reprezentative forme sunt biletele de banca sau bancnotele. 

Valoarea nominala a unui bilet de banca ar trebui sa fie garantata cu valori reale, ceeace dă posibilitatea 

transformarii în aur prin convertibilitate. Aparitia biletului de banca s-a realizat prin două modalitați: 

certificatul de depozit si circulatia cambiilor. 

        Certificatul de depozit are  avantajul eliminării riscului și a cheltuielilor antrenate de efectuarea 

transportului, se adaptează  mai usor cantitatea de moneda la dimensiunile tranzactiilor din economie și 

conferea deținătorului siguranța că emitentul va plati suma inscrisă pe biletul de banca. 

           Cambia prin apariția sa ca biletul de banca sau bancnota intra în circulatie, în sensul că orice deținator 

al unei cambii, dacă o depune la banca, primește, în schimb, bancnota proprie a acesteia. 

A.2.2. Moneda conventionala este emisă și pusă în circulație de stat și numită și monedă de hartie 

conventională sau hartia-monedă. Aceasta moneda este pur conventionala, fara acoperire si garantie din partea 

statului. Scopul pentru care este emisa il reprezinta acoperirea unor nevoi ale statului și in special, aceasta 

moneda indeplineste functia de mijloc de circulatie. 

B. Moneda scripturală. Crearea monedei, fara garantarea cu un stoc de aur la nivelul emitentului, practicata 

de catre bancile comerciale, prin inscrierea intr-un cont a sumei detinute de client, conduce la o alta forma de 
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existenta a monedei, si anume moneda scripturala. Aceasta reprezinta o forma a bancnotei, bazata pe incredere 

si care cunoaste importante modificari din punct de vedere al formei de prezentare. Cecurile si viramentele 

constituie forme actuale ale monedei fiduciare, emisiunea lor avand la baza deschiderea unui cont la banca de 

catre agentii economici.   

� Calitatea emitentului este un creiteriu în functie de care distingem urmatoarele forme de moneda: 

- moneda creata de agentii economici 

- moneda creata de tezaur sau trezoreria statului 

- moneda creata de banci 

Moneda creata de agentii economici a functionat in cadrul sistemelor monetare bazate pe etalonul aur. In 

baza acestui mecanism, agentii economici se prezentau la monetarie cu lingouri de aur si primeau in schimb 

echivalentul in aur moneda. 

Moneda creata de tezaur reprezinta moneda creata de trezoreria statului in functie de necesitatile economiei 

reale, si prin respectarea restrictiilor impuse de politica monetara. 

Moneda creata de catre banci cuprinde atat moneda creata de catre Banca Centrala, cat si cea creata de catre 

bancile comerciale 

� Obligatia pe care si-o asuma emitentul este un alt criteriu în functie de care se disting 

urmatoarele forme de moneda: moneda convertibila și moneda neconvertibila 

     Prin definitia data de FMI, convertibilitatea reprezinta, in sens larg, desfiintarea restrictiilor si 

discriminarilor in domeniul platilor si transferurilor internationale, iar in sens restrans, obligatia bancilor din 

fiecare tara de a cumpara propria moneda detinuta de alte banci, cu conditia ca aceasta sa provina din 

operatiuni curente. 

Convertibilitatea  monetara a cunoscut doua forme principale: convertibilitatea metalica si 

convertibilitatea in valuta. 

Convertibilitatea metalica s-a practicat in perioada etalonului aur-monede 

Convertibilitatea in valuta a fost adoptata de tarile europene in anul 1958 si da posibilitatea 

transformarii unei monede in alta. In conditiile convertibilitatii interne, atat rezidentii cat si nerezidentii pot, in 

mod liber, sa vanda si sa cumpere devize in schimbul monedei nationale, si pot face operatiuni cu devize. 

Moneda neconvertibila cuprinde numai moneda care circula in cadrul granitelor nationale si care 

este detinuta numai de catre persoanele rezidente. 

� Dupa valoarea intrinseca, moneda cunoaste urmatoarele doua forme: 

          - moneda cu valoare integrala 

          - moneda-semn 
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Moneda cu valoare integrala este moneda care contine o cantitate de metal pretios, egala cu valoarea 

nominala atribuita. Spre deosebire de aceasta, moneda-semn are inscriptionata o valoare nominala diferita de 

valoarea reala a materialului din care este confectionata. 

� Dupa capacitatea liberatorie a monedei, se poate face distinctie intre: 

-  moneda legala 

-  moneda facultativa 

-  moneda fractionara 

Moneda legala este stabilita prin lege si are capacitate circulatorie sau liberatorie nelimitata. 

Moneda facultativa este moneda care exista ca alternativa de constituire a depozitelor, in perioadele de 

manifestare a inflatiei si de depreciere a monedei nationale. In general, este o moneda straina, care nu 

fluctueaza puternic la manifestarea anumitor factori din interiorul granitelor nationale, asigurand o protectie a 

economiilor populatiei si ale agentilor economici. Nu este moneda legala, dar este acceptata de institutiile 

bancare. 

Moneda fractionara este specifica perioadei bimetalismului si caracterizeaza moneda de argint, care circula 

paralel cu moneda de aur. 

• Caracteristicile monedei 

Din diversitatea formelor de prezentare a monedei,  de-a lungul evolutiei, rezulta ca anumite 

caracteristici s-au mentinut in permanenta, astfel incat sa permita indeplinirea tuturor functiilor sale. 

Principalele caracteristici ale monedelor  le-au consacrat in rolul de metal monetar în perioada monedei 

metalice si a metalelor pretioase, astfel: deteriorarea era nesemnificativa, nu erau inflamabile, erau 

impermeabile si rezistente la orice factori distructivi, puteau fi topite si returnate intr-un numar mai mare si in 

alta dimensiune, prezentau si avantajul unei valori intrinseci sporite 

Portabilitatea, divizibilitatea si recunoasterea cu usurinta reprezinta cele mai importante caracteristici 

ale monedei metalice.  

Acceptabilitatea reprezinta o caracteristica a monedei, indiferent de forma acesteia si de perioada de 

timp in care a circulat. Cu cat o moneda este mai acceptata, cu atat este mai cautata, intrucat in schimbul ei pot 

fi primite bunuri si prestate servicii. 

Acceptabilitatea este baza lichiditatii. Lichiditatea este cea care face ca detinatorul de moneda sa o 

utilizeze imediat, pentru procurarea de bunuri, fara a suporta costuri de transformare.  

Stabilitatea – pentru ca utilizarea monedei sa fie satisfacatoare, este necesar ca aceasta sa fie 

caracterizata prin stabilitate. 

Atributele legale ale monedei reprezinta caracteristici stabilite prin lege si se refera la:  

- legalitatea monedei 



 

- etalonul monetar 

 

A. Legalitatea monedei Scopul declar

De-alungul timpului, legile cu privire la moneda legal

simplificat. Leul, moneda legală a României, are caracteristica de moned

orice scop. Depozitele constituite în alt

acestora, ca urmare a cursului de schimb, dar nu suntrecunoscute ca moneda legal

B. Etalonul monetar În funcţie de materialul care a stat la baza definirii monedei se disting etaloane 

monetaremetaliste şi nemetaliste. În cadrul etaloanelor metaliste se disting etalonul aur, etalonul argint 

şibimetalismul. În prezent, etalonul monetar îl reprezint

României (1867) adoptă etalonul bimetalist, în care rolul de echivalent general îlîndepline

argintul. Unitatea monetară fixată

dintre cele două metale s-a stabilit la 1/14,38. În 1890,

numai printr-o cantitate de aur: 1 leu =0,3226 gr. Legea monetar

monetare de stabilizareredefineşte moneda na

32,26 ori. Alte momente in evolutia monedei nationale sunt marcate de reformele monetare din 1952 si 1954

 

 

                       

 Să ne reamintim 

 

Moneda reprezintă o pies

potrivit definiţiei dată de dicţionarul Larouse.

 Potrivit dicţionarului explicativ al limbii române, prin 

mărfurilor; monedă de metal sau de hârtie recunoscut

Formele pe care le îmbrac

definirea acesteia prin funcţiile 

unitate de cont, funcţia de mijloc de plat

tezaurizare), funcţia de standard al pl
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Scopul declarării legalităţii monedei este acela de a creş

alungul timpului, legile cu privire la moneda legală au avut diferite grade de complexitate, daracestea s

simplificat. Leul, moneda legală a României, are caracteristica de monedă legală

onstituite în altă monedă, decât cea naţională,pot genera avantaje pentru de

acestora, ca urmare a cursului de schimb, dar nu suntrecunoscute ca moneda legală

În funcţie de materialul care a stat la baza definirii monedei se disting etaloane 

i nemetaliste. În cadrul etaloanelor metaliste se disting etalonul aur, etalonul argint 

ibimetalismul. În prezent, etalonul monetar îl reprezintă puterea de cumpărare. Primul sistemmonetar al 

 etalonul bimetalist, în care rolul de echivalent general îlîndepline

 fixată prin lege, este stabilită la 0,3226gr aur şi 5 gr argint. Raportul d

a stabilit la 1/14,38. În 1890, odată cu trecerea la monometalism, leul a fost definit 

o cantitate de aur: 1 leu =0,3226 gr. Legea monetară adoptată în 1929, cu prilejul reformei 

ineşte moneda naţională; 1 leu = 0,010 gr aur, ceea ce înseamn

32,26 ori. Alte momente in evolutia monedei nationale sunt marcate de reformele monetare din 1952 si 1954

o piesă de metal, emisă de autoritatea suverană, pentru a servi ca mijloc de schimb

ţionarul Larouse. 

ionarului explicativ al limbii române, prin bani se înţelege “echivalentul general al valorii 

metal sau de hârtie recunoscută ca mijloc de schimb şi de plat

Formele pe care le îmbracă moneda sunt numeroase şi în continuă schimbare ceea ce conduce la 

 pe care le îndeplineşte: funcţia de standard sau etalon al val

ia de mijloc de plată (şi de schimb), funcţia de rezervă

ia de standard al plăţilor amânate. 
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 cu trecerea la monometalism, leul a fost definit 

ă în 1929, cu prilejul reformei 

; 1 leu = 0,010 gr aur, ceea ce înseamnă o devalorizare de 

32,26 ori. Alte momente in evolutia monedei nationale sunt marcate de reformele monetare din 1952 si 1954 

, pentru a servi ca mijloc de schimb 

echivalentul general al valorii 

i de plată”.  

ă schimbare ceea ce conduce la 

ia de standard sau etalon al valorii, funcţia de 

ia de rezervă a valorii (sau mijloc de 



20 
 

 

 

 

 

1.5. Rezumat 

Rolul monedei în viaţa economică şi socială necesită abordarea evoluţiei şi a funcţiilor îndeplinite de 

aceasta. 

Indiferent de teoriile care au fost formulate cu privire la utilizarea monedei ca instrument al reglării 

vieţii economice, esenţial este ca în contextul economiilor contemporane, deşi s-au produs modificări 

importante din punct de vedere al formei de existenţă moneda continuă să îndeplinească rolul de etalon al 

valorii, instrument de plată şi mijloc de tezaurizare. 

În limbaj curent şi în literatura de specialitate se utilizează atât termenul de “bani” cât şi cel 

de monedă”. 

 Din definiţii rezultă ca între cele două noţiuni există diferenţe cantitative şi calitative, astfel: 

- noţiunea de bani este mai cuprinzătoare şi mai veche decât cea de monedă, întrucât cuprinde toate mijloacele 

de schimb; 

- noţiunea de monedă este denumirea generică acordată pieselor metalice.; 

- banii sunt o marfă, prin urmare sunt un bun economic, rezultat al unor legi obiective; 

- moneda, în schimb, este un acord de voinţă dintre oameni, pe de-o parte, şi presupune existenţa autorităţii 

emitente, care decide cu privire la forma monedei şi ametalului din care este confecţionată. 

Din acest punct de vedere, se poate considera că cei doi termeni sunt similari, ceea ce 

conduce şi la similitudinea dintre circulaţie monetară şi circulaţie bănească. 

Formele pe care le îmbracă moneda sunt numeroase şi în continuă schimbare ceea ce conduce la 

definirea acesteia prin funcţiile pe care le îndeplineşte. 

Funcţiile monedei pot fi privite şi din punct de vedere al importanţei lor, ca funcţii de bază şi funcţii 

derivate. Manifestarea monedei ca unitate de cont şi standard al plăţilor viitoare derivă din funcţiile de bază, 

cea de etalon al valorii şi cea de mijloc de plată şi de schimb. Împreună, aceste funcţii fac procesul de schimb 

mult mai uşor şi eficient, comparativ cu cel practicat în economiile nemonetare, conducând, astfel, la creşterea 

eficienţei întregii activităţi economice. 

Un alt aspect care trebuie menţionat şi care vizează în special şi economiile în tranziţie, este cel al 

dolarizării, euroizării. În economia de piaţă, moneda îndeplineşte funcţiile clasice de mijloc de schimb, unitate 

de cont şi standard sau măsură a valorii. Capacitatea monedei de a îndeplini aceste funcţii este limitată în 

 



 

condiţiile unei rate înalte a dobânzii. Ast

circule ca o alternativă de măsură

 

1.6. Test de autoevaluare a cuno

 

 

1. Moneda duce la disocierea schimbului marf

a. o operaţiune de vânzare (flux real contra flux monetar) care permite ob

b. o operaţiune de cumpărare (care permite utilizarea fluxurilor monetare pentru ob

 bunurilor reale) 

c. o operaţiune de tranzactionare

  Nu este valabil unul dintre enun

 

2. Dupa capacitatea liberatorie a monedei, se poate face distinctie intre:

a. moneda legala 

b. moneda facultativa 

c. moneda divizata 

Nu este valabil unul dintre enun
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iile unei rate înalte a dobânzii. Astfel, specific economiilor în tranziţie este ca dolarii, euro s

ăsură a valorii. 

1.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

Moneda duce la disocierea schimbului marfă contra marfă în două operaţiuni distincte:

iune de vânzare (flux real contra flux monetar) care permite obţinerea de moned

rare (care permite utilizarea fluxurilor monetare pentru ob

iune de tranzactionare 

enunţuri 

Dupa capacitatea liberatorie a monedei, se poate face distinctie intre: 

Nu este valabil unul dintre enunţuri 

1.7. Bibliografie recomandată 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010, România 

rederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2013

Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti 

ie este ca dolarii, euro să înceapă să 

iuni distincte: 

ţinerea de monedă  

rare (care permite utilizarea fluxurilor monetare pentru obţinerea 

 

rederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2013 
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2.1. Introducere

 
În cadrul acestui capitol sunt prezentate no

monetare, indicatorii de structurare a masei monetare 

Cursul isi propune cunoasterea modului de structurare a masei monetare si a semnificatiei agregatelor 

monetare.  

   2.2. Obiectivele unit
                  Prin parcurgerea acestei unit

� Înţelegerea  caracterului  specific  al  monedei 

� Înţelegerea conceptului

structurii acesteia 

� Cunoaşterea semnifica

Identificarea ins

                        2.3. Durata medie de 

            Durata medie de parcurgere a prime iunit
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Unitatea de învățare 2. 

Masa monetară 
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2.3. Rezumat 

2.4. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

2.5. Bibliografie recomandată 

2.1. Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate noțíuni referitoare la masa monetar

indicatorii de structurare a masei monetare și contrapartidele masei monetare.

Cursul isi propune cunoasterea modului de structurare a masei monetare si a semnificatiei agregatelor 

Obiectivele unității de învățare 1  
Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în mă

elegerea  caracterului  specific  al  monedei  

conceptului de masă  monetară  în  diferite  accepţ

structurii acesteia  

terea semnificaţiei contrapartidelor masei monetare în circula

Identificarea instituţiilor emitente de titluri incluse în structura masei monetare 

Durata medie de autoinstruire 

Durata medie de parcurgere a prime iunități de învățare este de aproximativ 2

íuni referitoare la masa monetară, agregatele 

masei monetare.  

Cursul isi propune cunoasterea modului de structurare a masei monetare si a semnificatiei agregatelor 

măsură să: 

în  diferite  accepţiuni  şi cunoaşterea 

iei contrapartidelor masei monetare în circulaţie  

iilor emitente de titluri incluse în structura masei monetare  

are este de aproximativ 2 ore 
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2.4. Conţinut 

 
2.4.1. Definirea  masei monetare 

Masă monetară reprezintă un indicator care desemnează totalitatea mijloacelor băneşti 

existente în economia unei ţări la un moment dat, sau ca medie pe o anumită perioadă 

 Masa monetră este un indicator statistic, care se cuantifică pe baza bilanţului centralizat al 

întregului sistem bancar dintr-o ţară, după deducerea operaţiilor duble dintre bănci. 

Deţinătorii de monedă aparţin atât sectorului bancar, cât şi celui nebancar. Sectorul bancar 

al economiei este reprezentat de băncile comerciale care deţin rezerve în moneda băncii centrale 

(bilete şi depozite în cont curent), iar sectorul nebancar al economiei este constituit din agenţii 

economici şi populaţie, care deţin bancnote, monedă metalică şi depozite în conturile curente la 

băncile comerciale. 

Rezultă că masă monetară este constituită dintr-un stoc de creanţe asupra băncilor, creanţe 

aflate în posesia utilizatorilor de monedă. 

Pentru a determina nivelul masei monetare se iau în considerare mijloacele băneşti existente 

în conturile clienţilor, plus numerarul în circulaţie, respectiv, elementele din pasivul băncilor 

comerciale şi cele ale băncii centrale. 

În schema următoare sunt prezentate relaţiile de corespondenţă care se stabilesc între 

deţinătorii şi utilizatorii de monedă în cadrul economiei1 

 

 

  Agenţi economici şi populaţie        Bănci comerciale 

 

 

 

 

                                          

 
                                                           
1 Silviu Cerna – Sistemul monetar şi politica monetară, Ed. Enciclopedică, 1996, pag.18 

2A♦ depozite în 
conturi curente la 
bănci comerciale 

1A♦bilete 
(monede) la banca 
centrală 

4A♦ depozite în 
conturi curente la 
banca centrală 

3A♦ bilete 
(moneda) la banca 
centrală 

 

2P ♦ depozite la 
vedere ale agenţilor 
economici şi ale 
populaţiei. 
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                                                       Banca Centrală 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Astfel, măsurarea masei monetare se poate realiza prin următoarele două modalităţi: 

-  prin însumarea cantităţilor de monedă care figurează în activul participanţilor din economie: 

             Mm = 1A + 2A + 3A + 4A 

- prin însumarea datoriilor care figurează în pasivul bilanţului băncilor comerciale şi în pasivul Băncii 

Centrale:      Mm = 1P + 2P + 3P + 4P 

Identitatea contabilă care se manifestă între aceste componente demonstrează că, la nivelul 

economiei, creanţele monetare asupra băncilor sunt egale cu datoriile, respectiv cu angajamentele 

acestora. 

 

2.4.2. Indicatori de structurare a masei monetare 

Din punct de vedere statistic, pentru măsurarea masei monetare se recurge la structurarea acesteia, 

ceea ce permite calcularea indicatorilor şi a agregatelor monetare. 

Delimitarea componentelor monetare din circulaţie se realizează după următoarele criterii, utilizate în 

statistica monetară internaţională. 

a.sfera pe care o serveşte masa monetară-calitatea utilizatorilor- 

b.natura social economică a deţinătorilor de monedă 

c.rotaţia şi rolul diferitelor componente ale masei monetare 

d.gradul de lichiditate al diferitelor componente 

a. Din punct de vedere al utilizatorilor, masă monetară poate fi analizată ca monedă scripturală (bani 

de cont) şi numerar. Aceste sume apar ca solduri în conturile bancare sau deţinute de populaţie sau ca 

numerar în casieriile agenţilor economici şi ale instituţiilor. 

- aur 
- devize 
- credite acordate 

statului 
- portof. de efecte 

comerciale 

4P♦ depozite la vedere 
ale băncilor comerciale 
 

3P♦ bilete (monede) ale 
băncilor com. 
 

1P♦ bilete (monede) ale 
-ag.economici 
     -populaţie 
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b. Din punct de vedere al deţinătorilor, se disting: 

- mijloace băneşti (monede) ce aparţin sectorului public; 

- mijloace băneşti ale sectorului privat. 

c. Din punct de vedere al rotaţiei şi al importanţei, se disting: 

- mijloace băneşti cu circulaţie curentă; 

- mijloace băneşti economisite; 

- alte mijloace băneşti. 

d. Din punct de vedere al lichidităţii se disting: 

- lichidităţi primare; 

- lichidităţi secundare; 

- lichidităţi terţiare. 

Indicatorii sau agregatele monetare sunt stabilite de către autorităţile monetare, ţinând seama de trei 

criterii principale: 

- eficacitatea agregatelor monetare; 

- caracterul controlabil; 

- disponibilitatea statistică. 

Eficacitatea agregatelor monetare se interpretează în funcţie de capacitatea acestora de a se constitui 

în obiective intermediare ale politicii monetare. Acestea trebuie să ofere informaţii complexe şi să atragă 

atenţia asupra evoluţiei comportamentale a agenţilor economici. 

Caracterul controlabil al agregatelor monetare evidenţiază influenţa pe care o poate exercita 

autoritatea monetară atunci când se constată că evoluţia unui agregat nu este corespunzătoare şi se încearcă 

corijarea acestuia. 

Disponibilitatea statistică desemnează calitatea agregatului monetar de a fi rapid disponibil şi în 

măsură de a permite autorităţilor monetare o reacţie rapidă. 

La modul general, se poate aprecia că: 

- agregatul M1 regrupează toate mijloacele de plată efective şi depunerile în conturi curente, deci toate 

mijloacele băneşti cu circulaţie curentă; 

- agregatul M2 este mai cuprinzător şi include în afară de M1 ansamblul plasamentelor la termen în vederea 

economisirii, posibil a fi transformate în lichidităţi, într-un anumit interval de timp; 

-agregatul M3 include pe lângă M2 active cu diferite grade de lichiditate, în structura cărora se află 

certificatele de depozite, bonurile de casă. 
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 Dacă se utilizează criteriul lichidităţii, se poate construi agregatul L, care înglobează toate 

componentele precedente, la care se adaugă titlurile pe termen mediu şi lung, care pot fi 

transformate mai lent în lichidităţi 

 

        2.4.3 Masă monetară în România 

În cazul României, analiza masei monetare este realizată prin utilizarea următoarelor agregate: 

♦masă monetară în sensul restrâns (M1) cuprinde: 

   - numerar în circulatie (bancnote si monede)   

   -  depozite overnight 

♦masă monetară intermediară (M2) cuprinde M1, la care se adaugă 

- depozite cu durata initiala de pana la 2 ani inclusiv 

- depozite rambursabile după notificare la cel mult trei luni inclusiv 

♦masă monetară în sensul larg (M3) cuprinde M2, la care se adaugă  

- instrumente financiare tranzactionabile emise de sectorul institutiilor financiar-monetare 

- instrumente ale pietei monetare (împrumuturi din operațiuni report, unități ale fondurilor monetare) 

Tot pentru analiza masei monetare se determină şi indicatorul bază monetară, calculat ca medie 

zilnică şi la sfârşitul perioadei, în structura căruia sunt incluse următorele elemente: 

♦numerar în casieriile băncilor; 

♦numerar în afara sistemului bancar; 

♦disponibilităţi ale băncilor la BNR. 

 Legătura dintre baza monetară şi masa monetară în sens larg este realizată prin multiplicatorul 

monetar.  Se determina ca raport intre masa monetra in sens larg- M3 - si baza monetara- M0 -. Acesta 

semnifică variația masei monetare la creșterea cu o unitate a bazei monetare. 

Mm = M3  / M0 

 Creşterea nivelului masei monetare reflectă sporirea dimensiunilor economice şi monetare ale 

activităţii. Pentru a evidenţia importanţa acestui indicator, masa monetară trebuie Corelația masaă monetară - 

PIB (ca indicator care reflectă evoluţia tranzacţiilor) permite determinarea gradului de monetizare a 

economiei si viteza de circulatie a monedei. 

  Gradul de monetizare a economiei arată ponderea masei monetare în PIB (M3 / PIB) , respectiv 

gradul de alimentare a economiei cu masaă monetară. 

 Viteza de circulaţie a monedei -Vc - arată numărul de tranzacții intermediate de o unitate monetară în 

decursul unei perioade de un an (PIB / M3) 
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Astfel, dacă în decursul unei perioade de timp Vc   înregistreaza o creștere de la 1,86 la 2,03 pentru un 

PIB mai mare cu 15% față de cel inițial  de 23720 mld.um. atunci masa monetară a inregiatrat o creștere. 

Lichiditatea monetară a economiei sporeşte atunci când se manifestă o creştere economică, iar 

preţurile cunosc o anumită stabilitate. În perioada de inflaţie, fiecare deţinător de monedă încearcă să o 

transforme în active reale (bunuri), oferind o cantitate sporită de monedă pentru a achiziţiona un anume bun. 

În acest mod se alimentează creşterea preţurilor, viteza de circulaţie a monedei creşte, iar gradul de 

lichiditate al economiei scade. 

 

2.4.4. Contrapartidele masei monetare  

Masa monetară reprezintă stocul de monedă aflată la deţinătorii  bancari și nebancari şi care apare în 

pasivul băncilor comerciale pe de o parte, ca monedă scripturală şi în pasivul băncii centrale, sub formă de 

bilete de monedă centrală. 

În acest mod, banii reprezintă titluri de creanţă ale posesorilor lor asupra băncilor emitente. 

Contraposturile sau contrapartidele masei monetare, care figurează în pasivul bilanţurilor băncilor emitente 

sunt reprezentate de elementele de activ din bilanţul acestora. 

Masa monetară în circulaţie are următoarele contrapartide în activul băncii de emisiune: 

̵ metal monetar (aur); 

̵ valute şi titluri exprimate în monedă străină (devize); 

̵ creditele acordate statului; 

̵ credite acordate băncilor comerciale şi altor instituţii financiare. 

Acoperirea masei monetare se concretizează în aceste patru elemente, care permit delimitarea, 

regruparea în două contrapartide esenţiale: 

A. Contrapartida exterioară reprezintă expresia contabilă a influenţei relaţiilor internaţionale asupra 

masei monetare. Astfel soldul balanţei de plăţi exercită o influenţă directă asupra nivelului masei monetare. 

Un import de mărfuri antrenează o diminuare a încasărilor în monedă naţională, întrucât întreprinzătorul care 

realizează operaţiunea transformă această monedă în valută. Exportul conduce la creşterea încasărilor în 

valută, întrucât sumele încasate în valute sunt convertite în monedă naţională. În acest mod se poate explica 

influenţa pe care deficitul sau excedentul balanţei de plăţi, o exercită asupra masei monetare şi asupra 

lichidităţii interne. 

Rezultă modul în care contrapartida exterioară constituie „traducerea monetară” a soldului balanţei de 

plati. Variaţia masei monetare este însoţită de o variaţie de aceeaşi mărime a deţinerilor de aur şi devize ale 

băncii centrale. 

B. Contrapartida – credite interne. Sub această denumire sunt regrupate: 
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̵ creditele acordate statului (sub forma achiziţiei de titluri publice şi care reflectă creanţele asupra 

Trezoreriei); 

̵ creditele interne acordate de bănci economiei (sub forma creditelor acordate agenţilor economici şi a 

obligaţiunilor emise de întreprinderi şi deţinute de bănci). 

La modul general, atunci când o bancă acordă un credit unui client, se produce o sporire a 

dimensiunilor sumelor atât în activul cât şi în pasivul bilanţului. Astfel, băncile îndeplinesc un rol monetar 

atunci când acordă credite, întrucât la volumul existent al masei monetare se adaugă o nouă cantitate. 

În cazul în care băncile acordă credite pe baza fondurilor proprii sau pe baza celor atrase de pe piaţă 

sau în cadrul împrumuturilor obligatare, nu se produce finanţare monetară, şi prin urmare nu sporeşte 

cantitatea de masă monetară. 

În concluzie, masa monetară înţeleasă ca totalitatea mijloacelor de plată din sectorul nebancar, are 

acoperire în metale preţioase, valute şi devize, creanţe asupra trezoreriei şi credite acordate economiei. 

Analiza acoperirii masei monetare din România subliniază faptul că principala contrapartidă o 

reprezintă creditele acordate economiei. Celelalte forme de acoperire a masei monetare, sub forma aurului şi 

a devizelor, au o pondere relativ redusă şi prezintă oscilaţii importante în funcţie de variaţiile cursului leului 

şi de situaţia balanţei de plăţi. 

Creanţele asupra trezoreriei, reprezentate de titlurile emise de către stat în procesul de acoperire a 

deficitului bugetar constituie o modalitate de acoperire a masei monetare, care nu a însemnat, în cazul 

României, o finanţare inflaţionistă a deficitelor bugetare. 

Rapoartele anuale ale BNR grupează mijlocele de acoperire a masei monetare sau contrapartidele 

acesteia, după cum indică tabelul următor, ceea ce evidenţiază rolul autorităţii monetare în urmărirea 

evoluţiei cantităţii de monedă pe de o parte, şi a modalităţilor de acoperire a acesteia, pe de altă parte. 

 

Masa monetară Contrapartidele masei monetare 

Masa monetară I+II 

I. Disponibilităţi monetare  

   - bilete şi monede 

   - depozite la vedere 

II. Disponibilităţi cvasimonetare 

I.   Aur şi devize 

II.  Creanţe asupra economiei 

III. Creanţe asupra trezoreriei 

IV. Diverse  

 

2.4.5. Circulaţia monetară 

Importanţa monedei în economie este dată de măsura în care aceasta circulă şi finanţează tranzacţiile 

economice. 



 

Potrivit relaţiei lui Irving Fisher, ecua

economie: 

MV = PQ, în care 

M = masă monetară 

V = viteza de circulaţie a monedei;

P = nivelul preţurilor; 

Q = volumul bunurilor şi serviciilor;

V = (PxQ) / M 

Pe baza acestei ecuaţii s-

activitate al acestuia şi variaţiilor în timp.

Pentru a cuantifica opera

încasările şi plăţile realizate în decursul unei perioade.

Relaţia vitezei de rotaţie: 

Mm este calculată ca medie (trimestrial

Cu cât rulajul bănesc este mai mare, cu atât un semn b

Ca durată în zile, viteza de rot

R

DM

V

D
d pm

r

p
z

⋅
==  

În care:  

Dp = durata perioadei de analiz

Vr = viteza de rotaţie sub forma de coeficient.

De exemplu, creșterea Vr  

in decursul unui an. 

 

 

 

          Să ne reamintim

 
Masă monetară  reprezint

existente în economia unei ţări la un moment dat, sau ca medie pe o anumit

Din punct de vedere statistic, pentru m

ceea ce permite calcularea indicatorilor 
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iei lui Irving Fisher, ecuaţia cantitativă a monedei permite mă

ie a monedei;     

şi serviciilor; 

-au putut realiza analize ale fluctuaţiilor stocurilor de moned

ţiilor în timp. 

Pentru a cuantifica operaţiunile de vânzare-cumpărare se calculează rulajul b

te în decursul unei perioade. 

m
r M

R

monetara Masa

banesc Rulaj
V ==  

 ca medie (trimestrială sau anuală) 

nesc este mai mare, cu atât un semn bănesc efectuează mai multe rota

, viteza de rotaţie se poate exprima astfel: 

Dp = durata perioadei de analiză (90 zile sau 360 zile); 

ie sub forma de coeficient. 

de la 1,6 rotatii pe an la 2,56 rotatii antrenează o diminuare

 ne reamintim 

reprezintă un indicator care desemnează totalitatea mijloacelor b

ţări la un moment dat, sau ca medie pe o anumită

Din punct de vedere statistic, pentru măsurarea masei monetare se recurge la structurarea acesteia, 

indicatorilor şi a agregatelor monetare. 

V depinde de volumul 

tranzacţiilor şi nivelul masei 

monetare

 a monedei permite măsura cererii de monedă din 

iilor stocurilor de monedă, gradul de 

rare se calculează rulajul bănesc, respectiv 

 mai multe rotaţii. 

ă o diminuare a dz a unei rotatii 

 totalitatea mijloacelor băneşti 

ri la un moment dat, sau ca medie pe o anumită perioadă 

surarea masei monetare se recurge la structurarea acesteia, 

V depinde de volumul 

tranzacţiilor şi nivelul masei 

monetare 
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Delimitarea componentelor monetare din circulaţie se realizează după  criterii, utilizate în statistica 

monetară internaţională. 

         La modul general, se poate aprecia că: 

- agregatul M1 regrupează toate mijloacele de plată efective şi depunerile în conturi curente, deci toate 

mijloacele băneşti cu circulaţie curentă; 

- agregatul M2 este mai cuprinzător şi include în afară de M1 ansamblul plasamentelor la termen în 

vederea economisirii, posibil a fi transformate în lichidităţi, într-un anumit interval de timp; 

- agregatul M3 include pe lângă M2 active cu diferite grade de lichiditate, în structura cărora se află 

certificatele de depozite, bonurile de casă. 

 
2.5. Rezumat 
 

        Masă monetară reprezintă un indicator care desemnează totalitatea 

mijloacelor băneşti existente în economia unei ţări la un moment dat, sau ca medie pe o anumită 

perioadă . Este un indicator statistic, care se cuantifică pe baza bilanţului centralizat al întregului 

sistem bancar dintr-o ţară, după deducerea operaţiilor duble dintre bănci. 

    Astfel, măsurarea masei monetare se poate realiza prin următoarele două modalităţi: 

- prin însumarea cantităţilor de monedă care figurează în activul participanţilor din economie:  

                              Mm = 1A + 2A + 3A + 4A 

- prin însumarea datoriilor care figurează în pasivul bilanţului băncilor comerciale şi în pasivul 

Băncii Centrale: Mm = 1P + 2P + 3P + 4P 

          Delimitarea componentelor monetare din circulaţie se realizează după următoarele criterii, utilizate în 

statistica monetară internaţională și anume sfera pe care o serveşte masa monetară, natura social economică a 

deţinătorilor de monedă, rotaţia şi rolul diferitelor componente ale masei monetare, gradul de lichiditate al 

diferitelor componente 

      Dacă se utilizează criteriul lichidităţii, se poate construi agregatul L, care înglobează toate componentele 

precedente, la care se adaugă titlurile pe termen mediu şi lung, care pot fi transformate mai lent în lichidităţi 

În cazul României, analiza masei monetare este realizată prin utilizarea următoarelor agregate: masă 

monetară în sensul restrâns (M1), masă monetară intermediară (M2),  masă monetară în sensul larg (M3)  

În acest mod, banii reprezintă titluri de creanţă ale posesorilor lor asupra băncilor emitente. 

Contraposturile sau contrapartidele masei monetare, care figurează în pasivul bilanţurilor băncilor emitente 

sunt reprezentate de elementele de activ din bilanţul acestora. 

Masa monetară în circulaţie are următoarele contrapartide în activul băncii de emisiune: 

̵ metal monetar (aur); 

 



 

̵ valute şi titluri exprimate în moned

̵ creditele acordate statului;

̵ credite acordate bă

Acoperirea masei monetare se concretizeaz

două contrapartide esenţiale:.contrapartida exterioar

Potrivit relaţiei lui Irving Fisher, ecua

economie: 

MV = PQ,  

Pe baza acestei ecuaţii s-

activitate al acestuia şi variaţiilor în timp.

 

 

2.6. Test de autoevaluare a cuno
 

 

1. Pentru a determina nivelul masei monetare se iau în considerare mijloacele b

a. existente în conturile clienţilor

b. numerarul în circulaţie 

c. elementele din pasivul băncilor comerciale 

d. elementele din activul băncilor  centrale 

  

2.  Dacă se utilizează criteriul lichidit

a. agregatul M1  toate mijloacele b

b. agregatul M2 este mai cuprinz

vederea economisirii, posibil a fi transformate în lichidit

c. agregatul M3 include pe lâng

se află certificatele de depozite, bonurile de cas

d. titlurile pe termen mediu 

e. titlurile pe termen scurt, care pot fi transformate mai usor  în lichidit

 

 
2.7. Bibliografie recomandat
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i titluri exprimate în monedă străină (devize); 

creditele acordate statului; 

credite acordate băncilor comerciale şi altor instituţii financiare. 

Acoperirea masei monetare se concretizează în aceste patru elemente, care permit delimitarea, regruparea în 

iale:.contrapartida exterioară si contrapartida credite interne

lui Irving Fisher, ecuaţia cantitativă a monedei permite mă

-au putut realiza analize ale fluctuaţiilor stocurilor de moned

ţiilor în timp. 

. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

Pentru a determina nivelul masei monetare se iau în considerare mijloacele bă

a. existente în conturile clienţilor 

ăncilor comerciale  

ăncilor  centrale  

 criteriul lichidităţii, se poate construi agregatul L, care înglobeaz

toate mijloacele băneşti cu circulaţie curentă; 

este mai cuprinzător şi include în afară de M1 ansamblul plasamentelor la termen în 

vederea economisirii, posibil a fi transformate în lichidităţi, într-un anumit interval de timp;

include pe lângă M2 active cu diferite grade de lichiditate, în structura c

pozite, bonurile de casă 

titlurile pe termen mediu şi lung, care pot fi transformate mai lent în lichidit

titlurile pe termen scurt, care pot fi transformate mai usor  în lichidităţ

. Bibliografie recomandată 

 în aceste patru elemente, care permit delimitarea, regruparea în 

 si contrapartida credite interne 

 a monedei permite măsura cererii de monedă din 

iilor stocurilor de monedă, gradul de 

Pentru a determina nivelul masei monetare se iau în considerare mijloacele băneşti  

ii, se poate construi agregatul L, care înglobează 

ansamblul plasamentelor la termen în 

un anumit interval de timp; 

active cu diferite grade de lichiditate, în structura cărora 

i lung, care pot fi transformate mai lent în lichidităţi  

titlurile pe termen scurt, care pot fi transformate mai usor  în lichidităţi 
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3.1. Introducere
 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate conceptele de credit 

credit, dobanda si rata dobanzii precum 

Cursul isi propune insusirea de notiuni cheie: credit

dobanda, rata reala si rata nominala a dobanzii; cunoasterea si intelegerea mecanismului creditarii si a rolului 

elementelor contractului de creditare; stabilirea diferentelor intre formele creditului.

3.2. Obiectivele unit

          Prin parcurgerea acestei unit

� Perceperea creditului ca principala categorie valoric

� Înţelegerea concepţiilor ce stau la baza definirii
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Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  România 

Unitatea de învățare 3. 

Creditul si dobanda 

Cuprinsul unității de învățare 3 

3.1. Introducere  

3.2. Obiectivele unității de învățare 
3.3. Durata medie de autoinstruire 
3.4. Conţinut 

3.4.1. Creditul si caracteristicile relaţiilor de credit 

3.4.1.1.Conţinutul şi funcţiile creditului 
3.4.1.2. Caracteristicile relațiilor de credit. 
3.4.1.3. Formele creditului 
3.4.2. Dobânda şi rata dobânzii  
3.4.2.1.Formele dobânzii 
3.4.2.2. Fundamentarea ratei dobânzii 
3.4.2.3. Calculul dobânzii 

3.5.Rezumat 

3.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

3.7. Bibliografie recomandată  

Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate conceptele de credit și dobandă, caracteristicile relatiilor de 

precum și forme ale dobânzii și calculul acesteia. 

Cursul isi propune insusirea de notiuni cheie: credit, functiile creditului, forme ale creditului, 

dobanda, rata reala si rata nominala a dobanzii; cunoasterea si intelegerea mecanismului creditarii si a rolului 

elementelor contractului de creditare; stabilirea diferentelor intre formele creditului.

Obiectivele unității de învățare 1  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să

Perceperea creditului ca principala categorie valorică specifică economiei b

ţiilor ce stau la baza definirii conţinutului creditului 

Moneda, ASE, Bucuresti, 2010, România 

rederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2013 

caracteristicile relatiilor de 

 

, functiile creditului, forme ale creditului, 

dobanda, rata reala si rata nominala a dobanzii; cunoasterea si intelegerea mecanismului creditarii si a rolului 

elementelor contractului de creditare; stabilirea diferentelor intre formele creditului.  

ă să:. 

 economiei băneşti  

inutului creditului  
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� Însuşirea trăsăturilor specifice creditului şi definirea funcţiilor sale  

� Cunoaşterea formelor şi criteriilor după care se structurează creditul  

� Asimilarea cunoştinţelor necesare privind dobânda şi formele sale de manifestare  

                        3.3 Durata medie de autoinstruire 

 Dur             Durata medie de parcurgere a iunității de învățare este de aproximativ 2 ore 

 

 

3.4. Conţinut 
 

           3..4.1. Creditul si caracteristicile relaţiilor de credit 

3.4.1.1.Conţinutul şi funcţiile creditului 

Pentru definirea creditului, este necesară prezentarea a trei opinii: 

- creditul ca încredere; 

- creditul ca formă a relaţiilor de schimb; 

- creditul ca expresie a relaţiilor de redistribuire. 

Creditul ca încredere este o concepţie care plasează la baza relaţiilor de credit ideea de încredere 

(cuvintele latine “creditum”, “de credere” care desemnează încrederea în ceva sau cineva), de unde rezultă 

caracterul subiectiv al acestora.  În practică, această încredere se concretizează în relaţiile dintre creditor şi 

debitor, în sensul că cel din urmă trebuie să prezinte o anumită bonitate, astfel încât să genereze încredere 

din partea creditorului. 

Creditul ca expresie a relaţiilor de schimb reprezintă “un acord prin care anumite bunuri, servicii sau 

o cantitate de monedă sunt cedate în schimbul unei promisiuni de plată viitoare. (contraargumente: creditul 

nu este o formă a schimbului, nici din punct de vedere al scopului şi nici al conţinutului material al valorii). 

Creditul ca expresie a relaţiilor de redistribuire reprezintă transferul unei părţi din produsul social de 

la unii din participanţii la circuitul economic către alţi participanţi la acest circuit. 

În esenţă, creditul reprezintă schimbul unei valori monetare actuale contra unei valori monetare 

viitoare. 

Funcţiile creditului, după opiniile care s-au conturat, pot fi grupate astfel: 

a)  prima grupă de opinii: abordează funcţiile creditului în acelaşi mod ca şi funcţiile finanţelor, 

respectiv funcţiile de repartiţie şi control. Relaţiile de credit fac parte din relaţiile financiare în sens larg; 

b)  a doua grupă de opinii: consideră trei funcţii caracteristice ale creditului (cele două precedente) 

plus funcţia de emisiune; 

c) a treia grupă analizează funcţiile creditului ca: funcţie de mobilizare şi funcţie de redistribuire; 
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d) a patra grupă de opinii: apreciază creditul prin aceea că este însoţit permanent de dobândă, 

atribuindu-i-se funcţia de purtător de dobândă. 

 

3.4.1.2. Caracteristicile relațiilor de credit. 

Pentru evidenţierea funcţiilor şi caracteristicilor creditului, este necesară prezentarea 

elementelor incluse în relaţiile de credit, astfel: 

- participanţii la raportul de credit; 

- promisiunea de rambursare; 

- garantarea creditului; 

- scadenţa; 

- dobânda (preţul creditului). 

• Participanţii la raportul de credit, creditorul şi debitorul, sunt denumiţi “subiecte ale raportului de 

credit”.Dacă se procedează la gruparea în trei categorii principale a creditorilor şi debitorilor, se disting: 

populaţia; statul; agenţii economici. 

Populaţia participă la procesul de creditare în dublă calitate, de creditor şi debitor, remarcându-se 

prin rolul important în asigurarea resurselor de creditare. 

Participarea statului în calitate de creditor nu poate fi analizată decât în situaţia înregistrării de 

excedente bugetare şi a disponibilizării în economie a unor importante sume, dirijate către sistemul 

asigurărilor şi protecţiei sociale ori către alte destinaţii. 

În schimb, calitatea de debitor a statului este bine definită în toate economiile contemporane, ca 

urmare a înregistrării de deficite bugetare. Nivelul datoriei publice, rezultat al îndatorării interne şi externe 

a statelor depăşeşte în unele cazuri nivelul PIB. 

Agenţii economici deţin o importantă poziţie în rândul creditorilor, în cazul în care obţin rezultate 

financiare pozitive. Disponibilităţile monetare degajate de întreprinderi se constituie în resurse de creditare a 

activităţilor unităţilor deficitare, fie în mod direct, fie prin intermediul băncilor şi al altor instituţii financiare. 

Potenţialul de economisire, implicit de creditare al întreprinderilor poate fi evidenţiat prin analiza 

disponibilităţilor în depozite la termen şi ale portofoliilor de titluri deţinute ca participanţi la capitalul social 

al altor agenţi economici şi ca subscriptori la titlurile emise de stat. 

• Promisiunea de rambursare reprezintă angajamentul debitorului de a rambursa, la scadenţă, 

valoarea capitalului împrumutat, plus dobânda, ca preţ al creditului. 

Datorită unei conjuncturi nefavorabile, interne sau externe, debitorul se poate afla în 

incapacitate de plată sau poate întârzia plata sumelor ajunse la scadenţă. Din acest motiv, este 
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necesar ca, la nivelul creditorului, să se adopte măsurile necesare pentru prevenirea şi eliminarea 

riscului de nerambursare. 

Strâns legată, şi decurgând din promisiunea de rambursare apare garantarea creditului.  

• Garantarea creditelor.  În funcţie de natura elementelor care constituie obiectul garanţiei, se poate 

face distincţie între garanţia reală şi garanţia personală. 

Garanţia reală are la bază garantarea sau “gajarea” creditului cu valori materiale, prin a căror 

valorificare se pot obţine sumele necesare achitării creditului.  O formă distinctă de garantare reală o 

constituie ipoteca, actul prin care debitorul acordă creditorului dreptul asupra unui imobil, fără deposedare.   

Garanţia personală  reprezintă angajamentul luat de o terţă persoană de a plăti suma ajunsă la scadenţă, în 

cazul incapacităţii de plată a debitorului. 

Cea mai frecventă formă de garantare a creditelor o constituie garantarea financiară cu elementele 

patrimoniale ale debitorului (active fixe şi circulante). 

• Scadenţa sau termenul de rambursare stabilit în contract este diferit, de la 24 ore  (în cazul pieţei 

interbancare), până la durate medii şi lungi (20 sau 30 ani), în cazul împrumuturilor obligatare, în funcţie de 

particularităţile sectorului de activitate şi de nivelul eficienţei activităţii beneficiarilor de credite.   Creditele 

pe termen scurt sunt rambursabile integral la scadenţă, în timp ce creditele pe termen mijlociu şi lung implică 

rambursarea eşalonată. 

• Dobânda reprezintă o caracteristică a creditului şi constituie preţul capitalului utilizat sau “chiria” 

pe care o plăteşte debitorul pentru dreptul care i se acordă, cel de a folosi capitalul împrumutat. În general, 

nivelul dobânzii se corelează cu rata profitului obţinută de întreprinzător. 

   În funcţie de inflaţie, se utilizează, în raporturile de credit, două tipuri de dobândă: fixă şi 

variabilă.  

Dobânda fixă este stabilită în contractul de credit şi este valabilă pe întreaga durată a 

creditului.  

Dobânda sensibilă (variabilă) se modifică periodic, în funcţie de presiunile inflaţioniste şi de 

evoluţia nivelului dobânzii de piaţă. 

 

3.4.1.3. Formele creditului 

Diversitatea formelor sub care se manifestă creditul în economie a impus utilizarea mai multor 

criterii semnificative de clasificare, în funcţie de care se disting următoarele: 

1. după natura economică şi participanţii la relaţia de creditare se remarcă: 

2. după calitatea debitorului se delimitează: 

3. după calitatea debitorului şi a creditorului se disting: 



36 
 

4. după scopul acordării creditului: 

5. după natura garanţiilor: 

6. după întinderea drepturilor creditorului: 

7. după modul de stingere a obligaţiilor de plată: 

8. după termenul la care trebuie rambursat creditul: 

Indiferent de criteriile de clasificare utilizate, se pot desprinde câteva caracteristici esenţiale ale 

creditului în economia contemporană: 

- s-au produs schimbări în destinaţia creditului, în sensul că a sporit ponderea celor speculative şi a celor 

destinate nevoilor statului; 

- se produc modificări frecvente ale nivelului dobânzii, cu scopul de a favoriza sau limita dimensiunile 

creditului; 

- se remarcă sporirea creditului bancar în detrimentul celui comercial; 

- prin scontarea efectelor de comerţ (a cambiilor) se realizează împletirea creditului comercial cu cel 

bancar. 

1. Cea mai importantă clasificare, în funcţie de natura economică şi participanţii la relaţia de 

creditare, distinge formele creditului. 

A. Creditul comercial se caracterizează prin următoarele: 

- reprezintă creditul pe care şi-l acordă agenţii economici la vânzarea mărfii sub forma amânării plăţilor; 

- avantajul acestei forme de credit constă în faptul că întreprinzătorii îşi pot desface producţia fără să 

aştepte momentul plăţii. Astfel, se accelerează circuitul capitalului real; 

- orice întreprinzător va putea vinde marfa pe credit în măsura în care acesta deţine rezerve de capital. 

- cei doi participanţi la raportul de credit trebuie să aparţină aceluiaşi sector de activitate. 

Creditul comercial se manifestă sub două forme:  creditul cumpărător și creditul vânzător 

Creditul cumpărător se manifestă sub forma plăţilor în avans; aceste credite apar ca o prefinanţare de 

către beneficiari a produselor pe care intenţionează să le achiziţioneze și sunt frecvente în ramuri precum 

agricultura şi construcţiile de locuinţe. 

Creditul vânzător are ca obiect vânzarea mărfurilor cu plata amânată. 

Factorii care converg la sporirea dimensiunilor creditului comercial decurg din cele trei 

componente:  tradiţională, comercială şi financiară. 

Componenta tradiţională  reprezintă interesele comune ale participanţilor. Se reduc costurile 

de depozitare a stocurilor de mărfuri şi costurile aferente mijloacelor de plată. 

Componenta comercială semnifică utilizarea creditului ca mijloc de promovare a vânzărilor. 
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Componenta financiară semnifică punerea la dispoziţia clientului, pentru o perioadă dată, a 

unei părţi din capital sub formă de marfă, pentru care plata este amânată. 

În ţările dezvoltate creditele comerciale reprezintă un instrument de promovare şi reducere 

a cheltuielilor cu plata dobânzilor. Pe baza creditelor comerciale primite se pot reduce 

solicitările de credite bancare sau se poate amplifica cifra de afaceri. 

Creditul comercial antrenează emisiunea de titluri specifice acestui credit (cambii, bilete la 

ordin) ca titluri de creanţă, care prezintă avantajul scontării la bănci. În acest mod, creditul 

comercial devine credit bancar, iar prin cedarea portofoliului de efecte comerciale de către o 

bancă comercială, băncii centrale prin rescontare, se antrenează un mecanism de emisiune de 

monedă centrală. 

B. Creditul bancar 

-participanţii la creditul bancar sunt reprezentaţi de un agent nebancar şi o bancă. 

-creditul bancar prezintă avantajul  că sumele disponibile pot fi orientate către diferite forme 

de activitate economică. 

- între creditul comercial şi cel bancar există o puternică legătură, în sensul că uneori 

creditul comercial se poate transforma în credit bancar sau acesta poate constitui suport al 

acordării unui credit comercial. 

Activitatea de creditare se poate realiza prin folosirea mai multor metode: 

- avansuri în cont curent; 

- linia de credit simplă; 

- linia de credit confirmată; 

- linia de credit revolving; 

- credite cu destinaţie specială. 

 

C. Creditul de consum reprezintă vânzarea cu plata în rate a unor bunuri de consum 

personal, de folosinţă îndelungată şi de mare valoare.   Între creditul de consum şi creditul 

bancar există strânse legături, în sensul unor raporturi de determinare. 

Pentru plata în rate, comercianţii recurg la credite bancare iar în condiţii de insolvabilitate, 

cumpărătorul este obligat să restituie bunurile, iar uneori, în funcţie de clauzele contractuale, nu 

se mai  pot recupera nici ratele achitate. 
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D. Creditul obligatar constituie o formă a creditului contractat de stat prin lansarea 

titlurilor de împrumut (obligaţiuni, bonuri de tezaur) în scopul acoperirii deficitului bugetar. 

În economiile moderne, creditul obligatar se măsoară ca pondere a datoriei publice faţă de 

produsul intern brut. Împrumuturile obligatare se pot diferenţia prin caracteristicile acestora, 

astfel: 

- modalităţi de lansare; 

- modalităţi de rambursare; 

- tipuri de obligaţiuni. 

Din punct de vedere al modalităţilor de lansare se remarcă: 

- emisiunea de obligaţiuni şi distribuirea directă de către organismul emitent; 

- emisiunea de obligaţiuni şi lansarea prin intermediul unui sindicat sau consorţiu format 

din bănci comerciale şi instituţii financiare. 

Ca modalităţi de rambursare se pot distinge: 

- rambursarea prin anuităţi constante; 

- rambursarea prin amortismente constante (serii egale); 

- rambursarea la sfârşitul perioadei; 

- rambursarea prin tragere la sorţi. 

Ca tipologie a obligaţiunilor se remarcă: 

- obligaţiuni cu venit fix; 

- obligaţiuni indexabile; 

- obligaţiuni cu rată variabilă a dobânzii; 

- obligaţiuni convertibile în acţiuni; 

- obligaţiuni cu cupon reinvestit. 

 
Principala formă de existenţă a creditului obligatar o reprezintă creditul public. Rambursarea se face din 

fonduri speciale de amortisment al datoriei publice, din surse bugetare curente sau din excedente bugetare. 

Alte forme preferă emisiunea de obligaţiuni ca formă de mobilizare a capitalurilor pe termen lung, 

obligaţiunile respective fiind denumite obligaţiuni corporative. 

E. Creditul ipotecar reprezintă un credit garantat cu proprietăţi imobiliare sub forma clădirilor 

sau de natura terenurilor și cunoaşte mai multe forme : 

- credit ipotecar cu dobândă variabilă; 
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- credit ipotecar cu rambursare progresivă (cu reduceri ale anuităţilor, mai mari la începutul 
perioadei de rambursare); 

- credit ipotecar inversat, purtător de anuităţi prin care se valorifică atât capitalul investit şi se 

beneficiază de dreptul de proprietate şi de uzufruct. 

Importanţa creditului ipotecar provine din aceea că permite mobilizarea capitalurilor disponibile pe 

termen lung.Prin intermediul titlurilor de ipotecă sunt finanţate aproximativ 60% din locuinţele familiilor. În 

calitate de participanţi, pe această piaţă apar societăţile de asigurări, băncile comerciale, băncile mutuale, 

ceea ce dovedeşte un interes sporit al investiţiilor, ca urmare a importanţei pe care o acordă autorităţile 

acestui tip de credite. 

 

         3.4.2. Dobânda şi rata dobânzii  

         3.4.2.1.Formele dobânzii 

Dobânda reprezintă o formă de remunerare a creditului de către debitor pentru folosirea 

capitalului împrumutat. Dobânda poate fi privită ca “preţ” al capitalului împrumutat şi poate fi 

analizată atât ca mărime absolută cât şi în mărime relativă. 

Asupra dobânzii şi rolului acesteia s-au formulat mai multe accepţiuni: 

• Conceptul clasic (David Ricardo, Alfred Marshall) abordează dobânda ca fiind reglementată de 

rata profitului ce se poate obţine prin folosirea capitalului sau ca preţ care trebuie plătit pentru 

folosirea capitalului, preţ stabilit ca echilibru între cererea globală de capital şi stocul de capital 

oferit pe piaţă. 

• Conceptul neoclasic (Irving Fischer) defineşte dobânda ce reprezentând preţul banilor în 

momentul actual exprimat în banii de mâine. 

• Conceptul Keynesist defineşte dobânda ca recompensă pentru renunţarea la lichidităţi pe o 

anumită perioadă de timp. 

Există mai multe criterii în funcţie de care se face analiza tipurilor de dobânzi: 

A. Din punct de vedere al băncii, se disting: 

a) Dobânda bonificată : reprezintă nivelul dobânzii cu care sunt remunerate disponibilităţile 

băneşti ale celor care şi-au constituit depozite bancare. 

Factorii care influenţează nivelul acestor dobânzi sunt: 

• rata inflaţiei; 

• rata de refinanţare ( taxa oficială a scontului); 

• ratele dobânzilor practicate de celelalte bănci comerciale. 

b) Dobânda percepută : exprimă dobânda încasată de bănci de la clienţii care beneficiază de 

creditele acordate. 
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Factorii de influenţă asupra nivelului acestei dobânzi sunt: 

• erodarea monetară; 

• nivelul cheltuielilor cu operaţiunile bancare; 

• gradul de risc; 

• profitul bancar; 

• rezerva minimă obligatorie. 

B. Din punct de vedere al nivelului la care se practică dobânda se disting: 

 a)  taxa oficială a scontului ( tos ); 

 b)  taxa privată a scontului ( tps ); 

c) dobânda practicată între întreprinzători; 

d) dobânda practicată pentru titluri guvernamentale şi alte efecte de comerţ emise de societăţi 

comerciale. 

Scontarea reprezintă  o operaţie activă a băncilor comerciale, prin care întreprinzătorul 

cedează băncii portofoliul de efecte comerciale, în schimbul unei sume de bani, reprezentând 

valoarea nominală a cambiilor, diminuată cu un nivel al dobânzii, numit scont.  

Ca forma a dobanzii sontul reprezinta dobanda aferenta cambiilor prezentate spre scontaresi 

si al carei nivel de depinde de valoarea nominala a titlurilor, numarul de zile ramase pana la 

scadenta si rata oficiala a scontului. 

a) Taxa oficială a scontului (tos) este acel nivel al dobânzii la care banca centrală scontează 

cambiile prezentate de băncile comerciale şi acordă împrumuturi celorlalte bănci (dobânda de refinanţare). 

Prin manevrarea taxei oficiale a scontului (tos) banca centrală poate acţiona asupra volumului creditelor în 

economie, asupra balanţei de plăţi externe, asupra atragerii de capitaluri străine. 

b)  Taxa privată a scontului (tps) este dobânda la care băncile comerciale scontează cambiile 

prezentate de întreprinzători, şi la care se acordă credite acestora. 

În condiţii normale, rata dobânzii percepută de banca centrală (tos) este mai mică decât rata 

dobânzii încasate de băncile comerciale (tps).  

c) Dobânda practicată între întreprinzători se referă la dobânda practicată la vânzarea 

mărfurilor pe datorie în cadrul creditului comercial. 

Alte forme ale dobânzii în funcţie de nivelul la care se practică în: 

• dobânda la creditul de licitaţie, care se determină în cadrul şedinţelor de licitaţie, săptămânal, 

ca urmare a cererii şi ofertei de capital. Stabilirea nivelului minim de pornire a licitaţiei revine băncii 
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centrale. Factorii care influenţează această dobândă sunt: suma obţinută sub formă de credit şi termenul de 

rambursare; 

• dobânda la creditul lombard este dobânda aferentă creditelor acordate de banca centrală 

băncilor comerciale sub formă de refinanţare. Se stabileşte zilnic la nivelul băncii centrale, poate fi 

modificată fără preaviz şi se plăteşte lunar, în ultima zi a lunii pentru toate creditele aferente lunii respective. 

• Dobânda la rezervele minime obligatorie are un nivel foarte scăzut comparativ cu rata 

dobânzii pe piaţă şi îmbracă atât forma dobânzii bonificate cât şi a unei dobânzi penalizatoare pentru 

neîndeplinirea rezervelor minime obligatorii. 

C. Din punct de vedere al relaţiei existente între rata dobânzii şi rata inflaţiei, se realizează distincţia 

între dobânda nominală şi dobânda reală. 

Rata reală a dobânzii, cea care exprimă creşterea puterii de cumpărare actuale se obţine 

după ajustarea ratei nominale prin inflaţie („efectul Fischer”). 

Rdr = [(1+Rdn) / (1+Rnf ) -1]*100 
În care : 

rr = rata reală 
rn = rata nominală a dobânzii 
rinfl = rata inflaţiei 

Se considera plasament optim de capital pentru tara unde Rdr > 0. 

Astfel, pentru un credit de 100.000 u.m., la o rata nominala a dobanzii de 15%, in conditiile unei rate anuale 

ainflatiei de 10%, atunci nivelul dobanzii reale va fi de 4545,5 u.m. 

  Rdr  = (1,15 /1,10 -1)*100=4,54%.                                                                                                                                                            

                 Dobânda reală este influenţată de: presiunea fiscală în economie, deficitul bugetar, cursul de 

schimb, balanţa comercială şi de plăţi. 

Dobânzile reale pozitive sunt rezultatul practicării unor dobânzi înalte (credite scumpe şi 

investiţii nerentabile ). 

Dobânda real negativă se manifestă atunci când rata nominală a dobânzii nu acoperă rata 

inflaţiei (îi avantajează pe debitori şi conduce la scăderea încrederii populaţiei în moneda 

naţională). 

D. Din punct de vedere al perioadei t pe care se acordă creditul şi al capitalizării dobânzii se poate 

face distincţia între dobânda simplă şi dobânda compusă (subcapitolul „Calculul dobânzii”). 

 

3.4.2.2. Fundamentarea ratei dobânzii 
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Rata dobânzii reprezintă una dintre cele  mai “monitorizate” variabile din economie, întrucât 

modificările nivelului acesteia afectează direct activitatea zilnică şi are importante consecinţe asupra creşterii 

economice. 

 Valoarea prezentă, produsul la maturitate, rata reală şi rata nominală a dobânzii 

♦ Conceptul “Valoare prezentă” 

Dacă mobilizarea fondurilor disponibile din economie, de la unităţile excedentare către 

cele deficitare, este posibil a se realiza pe calea împrumuturilor bancare sau pe calea emisiunilor 

de obligaţiuni, este important din punct de vedere al ratei dobânzii a se cunoaşte care dintre 

aceste instrumente generează investitorului cel mai mare venit. În acest scop se utilizează şi se 

calculează valoarea prezentă. 

 

 

 Acest concept de valoare prezentă permite determinarea valorii prezente a tuturor celorlalte 

instrumente ale pieţei financiare (obligaţiuni).  

 La modul general pentru orice obligaţiune, ecuaţia valorii prezente actuale este dată de relaţia:  
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D1 ... Dn = veniturile din dobânzile anuale 
Vn = valoare nominală; Va = valoare actuală 
Astefel,valoarea actuală a unor bonuri de tezaur în valoarea nominală de 100 u.m. dacă randamentul 

nominal este de 3%, rata dobânzii de emisiune de 5% şi termenul de 3 ani va fi de:   

Va  =3/1.05 +3/(1.05)2 +3/(1.05)3 + 100/(1.05)3 

În această ecuaţie, dacă se consideră cunoscute mărimile următoare: veniturile din dobânzile anuale 

(preţ curent de achiziţie), valoarea nominală, durata de timp până la scadenţă, preţul sau valoarea actuală a 

obligaţiunii, este posibil a se determina rata dobânzii rd, cunoscută sub denumirea de “produs la maturitate”. 

 

3.4.2.3. Calculul dobânzii 

Determinarea dobânzii prezintă deosebită importanţă în activitatea practică de creditate. Metodele 

frecvent întâlnite în calcularea dobânzii sunt: 

a) pentru creditele bancare acordate şi depozitele constituite; 

b) pentru scontarea şi rescontarea efectelor de comerţ; 

c) pentru conturile curente. 

( )nrd1

n perioadei sfarsitulla primita Valoarea
 monetare unitatii unei a prezenta Valoarea

+

 
=
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a) Pentru creditele acordate şi depozitele constituite se calculează dobânda simplă sau dobânda 

compusă. 

Dobânda simplă se calculează în cazul în care perioada analizată este mai mică de un an, iar dobânda 

nu este capitalizată. 

Relaţia de calcul: 100360

rnC
D dz

⋅

⋅⋅
=  

unde: 
D = dobânda (în suma absolută); 
C = capitalul împrumutat sau valoarea depozitului; 
nz = numărul de zile pentru care se realizează creditarea; 
rd = rata nominală a dobânzii, exprimată procentual. 
Dobânda compusă se practică când perioada de creditare sau de depunere este mai mare de un an, iar 

dobânda este reinvestită la fiecare scadenţă  

→ dacă perioada respectivă este exprimată în ani întregi, atunci dobânda se calculează astfel:  

D = Cf – Ci = Ci(1 + rd)
n – Ci 

în care: 

Cf  = capital fructificat - valorificat; 

(1 + rd)
 n  = coeficient de fructificare - valorificare 

Ci =  capital iniţial. 

→ dacă perioada este exprimată într-un număr întreg de ani şi în fracţiuni, atunci calculul dobânzii 

se realizează astfel: 

i
dzn

diif C
100360

rn
1)r  (1CCCD −









⋅

⋅
++=−=  

b) Pentru scontarea şi rescontarea efectelor de comerţ  

Dobânda, care poartă denumirea de scont se calculează după următoarea relaţie: 
100360

rnV
S szn

⋅

⋅⋅
=  

în care: S = scontul; 
Vn = valoarea  nominală a titlului de credit; 
nz = numărul de zile până la scadenţă; 
rs = procentul ratei dobânzii sau taxa scontului. 

Ex: Un titlu cu o Vn de 1000u.m este vandut cu 800 u m., inseamna ca se practica un scont de 
200u.m. 

 Intre scont  si randament nu exiata nici o diferenta; diferenta este data de punctul de vedere al celui 

care calculeaza dobanda si anume debitorul (ex. statul) va face calculul pornind de la  Vn de 1000 u.m. iar 

creditorul –investitorul- va calcula randamentul tinand cont de valoarea investita  si anume 800u.m. 
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În practica bancară relaţia de calcul pentru scont este următoarea: 

fixdivizor 

dobanzi de numere
S =  

în care: numărul de dobânzi = Vn x nz 

sr

100360
fix divizor

⋅
=  

Exemplul 

Un întreprinzător care a vândut prin credit comercial mărfurile sale, prezintă spre scontare, la banca 

comercială X următoarele  efecte comerciale: 

- o cambie, cu valoare nominală 500000 u.m. cu o durată până la scadenţă de 175 zile; 

- o cambie cu valoare nominală de  2.400.000 u.m., cu o durată până la scadenţă de  60 zile. 

Rata privată a scontului, practicată de  banca X este 20%. 

În aceste condiţii, deţinătorul titlurilor va primi, pentru fiecare din cele două titluri, următoarea 

sumă: 

titlul 1  48611
100360

20175500000
S1 =

⋅

⋅⋅
=  

valoarea primită de deţinători → Vn – S1 = 500000 – 48611 = 451389 u.m. 

titlul 2  80000
100360

20602400000
S2 =

⋅

⋅⋅
=  

valoarea primită de deţinători → Vn – S1 = 2400000 – 80000 = 2320000 u.m. 

Nivelul scontului, pentru scontarea celor două titluri, care reprezintă dobânda curentă a băncii este S 

= 48611 + 80000 = 128611 u.m. 

c) Pentru dobânzile aferente conturilor curente se practică următoarele metode de calcul al 

dobânzilor la conturile curente: 

- metoda directă; 
- metoda indirectă; 
- metoda în scară sau hamburgheză. 
În general, conturile curente prezintă solduri creditoare, dar pot exista şi situaţii în care clienţii pot 

efectua plăţi mai mari decât disponibilităţile în cont curent, caz în care contul clientului prezintă sold debitor. 

 

Metoda directă presupune parcurgerea următoarelor etape: 

- separarea operaţiunilor creditoare şi debitoare; 
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- stabilirea numerelor de dobânzi, creditoare sau debitoare, prin ponderarea sumei fiecărei 

operaţiuni cu un număr de zile calculat din momentul efectuării operaţiei până la sfârşitul 

perioadei (numită epocă); 

- însumarea numerelor de dobândă debitoare pe de o parte, şi a celor creditoare pe de altă parte; 

- calcularea dobânzii aferente prin împărţirea soldului numerelor la divizorul fix; 

- stabilirea soldului contului curent la sfârşitul perioadei şi influenţarea acestuia cu nivelul 

dobânzii calculate. 

Metoda indirectă, mai rar practicată de bancă. 

Metoda hamburgheză se concretizează în parcurgerea următoarelor etape: 

- înscrierea operaţiunilor în ordine cronologică şi stabilirea soldului contului curent după fiecare 

operaţie; 

- calcularea numerelor de dobânzi prin ponderarea soldului contului curent la fiecare moment cu 

nr. zile în care acesta s-a menţinut nemodificat; 

- stabilirea sumei soldului numerelor de dobânzi şi calcularea dobânzii prin raportarea soldului la 

divizorul fix; 

- influenţarea soldului contului curent cu nivelul dobânzii calculate (bonificată sau percepută) şi 

stabilirea soldului final al contului curent. 

Exemplul 

Banca “A” efectuează următoarele încasări şi plăţi în contul curent al clientului său deschis la  1 

februarie şi cu scadenţă la  30 iunie (epocă). 

- 5 februarie – alimentarea contului cu sumă de  45.000 u.m. 

- 20 martie -  plata unei facturi în sumă de  65.000 u.m. 

- 15 aprilie – plata unor sume în contul administraţiei publice locale, în sumă de  50.000 u.m. 

- 10 mai – încasarea sumei de  180.000 u.m. în favoarea clientului 

- 25 mai – încasarea unei sume reprezentând recuperarea unor creanţe în valoare de  60.000 u.m. 

- 15 iunie – efectuarea unei plăţi în sumă de  30.000 u.m. 

- 28 iunie – virarea din cont a sumei de  15.000 u.m. 

Banca A practică o dobândă creditoare de  12% anual şi o dobândă debitoare de  14 %. 

Prin aplicarea metodei directe, este necesar a se parcurge următoarele etape pentru determinarea 

dobânzii în mod curent. 

1) Separarea operaţiilor şi stabilirea numerelor debitoare sau creditoare. 

Operaţii creditoare 

Data  Suma Nr. zile până la 30 iunie Nr. creditoare 
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5.02 45.000 (24+31+30+31+30) zile 45.000x146 zile = 6.570.000 

10.05 180.000 21+30 180.000x51=9.180.000 

25.05 60.000 6+30 60.000x36=2.160.000 

Sume C 285.000  Total numere 17.910.000 
 

Operaţii debitoare 

Data Suma Nr. zile până la 30 iunie Nr. debitoare 

20.03 65.000 (11+30+31+30) 65.000 x 102 zile= 6.630.000 

15.04 50.000 (15+31+30) 50.000 x 76 zile= 3.800.000 

15.06 30.000 15 30.000x15 zile=450.000 

28.06 15.000 2 15.000x2 zile =30.000 

Sume D 160.000  Total numere 10.910.000 
 

2) Soldul sumelor este creditor: 

285.000 – 160.000 = 125.000 

3) Calculul dobânzii se realizează după relaţia: 

fixdivizor 

numere sold
Dobanda = ;  

dobanzii rata

100360
fixDivizor 

⋅
=  

u.m.  5970

12

100360
17910000

creditoare Dobanda =
⋅

=  

u.m.  7,4242

14

100360
10910000

debitoare Dobanda =
⋅

=  

4) La data de 30 iunie, soldul contului va fi: 

(285.000 – 160.000) + (5.970 – 4.242,7) = 126.727,3 u.m. 

Prin aplicarea metodei hamburgheze (în scară) se parcurg următoarele etape: 

 

Nr. Data Suma Nr. zile până la operaţiunea 
următoare 

Numere de dobânzi 

1. 5.02 45.000 C (24 + 20) zile    1.980.000 C 
2. 20.03 65.000 D   
Sold ct   curent                20.000 D        (11 + 15)                                           520.000 D           
3.  15.04 50.000 D   



 

Sold ct curent                 70.000 D         (15 + 10)                                         1.750.000 D
4.  10.05 180.000 C
Sold ct curent                   110.000 C      (15 + 25)                                        1.650.000 C

5. 25.05 60.000 C

Sold ct.curent                    170.000 C      (6 + 15)                                         3.570.000 C

6.  15.06 30.000 D

Sold ct.curent 140.000 C

7.  28.06 15.000 D

Sold ct. 
Curent 

 125.000 C

Soldul 
sumelor 

 125.000 C

Soldul  numerelor fiind creditor, se va calcula dobânda creditoare.

12

100360
7000000

Dc ⋅
=

La închiderea contului, soldul creditor este dat de suma:

125.000 + 2.333,33 = 127.33,33 u.m

 

 

 

 

Să ne reamintim 

 

Creditul reprezintă schimbul unei valori monetare actuale contra unei valori monetare viitoare.

Evidenţierea funcţiilor şi caracteristicilor creditului, este necesar

incluse în relaţiile de credit  

Diversitatea formelor sub care se manifest

criterii semnificative de clasifica

Dobânda reprezintă o form

capitalului împrumutat. Dobânda poate fi privit

analizată atât ca mărime absolută
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Sold ct curent                 70.000 D         (15 + 10)                                         1.750.000 D
180.000 C   

Sold ct curent                   110.000 C      (15 + 25)                                        1.650.000 C

60.000 C   

Sold ct.curent                    170.000 C      (6 + 15)                                         3.570.000 C

30.000 D   

140.000 C   (13)   1.820.000 C

15.000 D   

125.000 C (2)     250.000 C

125.000 C Sold numere    7.000.000 C

Soldul  numerelor fiind creditor, se va calcula dobânda creditoare. 

.m.u33,2333
100

7000000
=  

La închiderea contului, soldul creditor este dat de suma: 

.000 + 2.333,33 = 127.33,33 u.m 

 schimbul unei valori monetare actuale contra unei valori monetare viitoare.

i caracteristicilor creditului, este necesară pentru  

sub care se manifestă creditul în economie a impus utilizarea mai multor 

criterii semnificative de clasificare. 

 o formă de remunerare a creditului de către debitor pentru folosirea 

capitalului împrumutat. Dobânda poate fi privită ca “preţ” al capitalului împrumutat 

rime absolută cât şi în mărime relativă. 

Sold ct curent                 70.000 D         (15 + 10)                                         1.750.000 D 

Sold ct curent                   110.000 C      (15 + 25)                                        1.650.000 C 

Sold ct.curent                    170.000 C      (6 + 15)                                         3.570.000 C 

1.820.000 C 

250.000 C 

7.000.000 C 

 schimbul unei valori monetare actuale contra unei valori monetare viitoare.    

 prezentarea elementelor 

 creditul în economie a impus utilizarea mai multor 

ătre debitor pentru folosirea 

” al capitalului împrumutat şi poate fi 
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3.5. Rezumat 
 

Pentru definirea creditului, este necesară prezentarea a trei opinii: creditul ca încredere; 

creditul ca formă a relaţiilor de schimb și creditul ca expresie a relaţiilor de redistribuire 

Funcţiile creditului, după opiniile care s-au conturat, pot fi grupate astfel: 

a)  abordarea funcţiile creditului în acelaşi mod ca şi funcţiile finanţelor, respectiv funcţiile de 

repartiţie şi control. Relaţiile de credit fac parte din relaţiile financiare în sens larg; 

b)  considerarea celor trei funcţii caracteristice ale creditului (cele două precedente) plus funcţia de 

emisiune; 

c) analiza funcţiile creditului ca: funcţie de mobilizare şi funcţie de redistribuire; 

d) aprecierea creditul prin aceea că este însoţit permanent de dobândă, atribuindu-i-se funcţia de 

purtător de dobândă. 

Pentru evidenţierea funcţiilor şi caracteristicilor creditului, este necesară prezentarea 

elementelor incluse în relaţiile de credit, astfel: 

- participanţii la raportul de credit; 

- promisiunea de rambursare; 

- garantarea creditului; 

- scadenţa; 

- dobânda (preţul creditului). 

Diversitatea formelor sub care se manifestă creditul în economie a impus utilizarea mai multor 

criterii semnificative de clasificare, în funcţie de care se disting următoarele: 

1. după natura economică şi participanţii la relaţia de creditare se remarcă: 

2. după calitatea debitorului se delimitează: 

3. după calitatea debitorului şi a creditorului se disting: 

4. după scopul acordării creditului: 

5. după natura garanţiilor: 

6. după întinderea drepturilor creditorului: 

7. după modul de stingere a obligaţiilor de plată: 

8. după termenul la care trebuie rambursat creditul 

Dobânda reprezintă o formă de remunerare a creditului de către debitor pentru folosirea 

capitalului împrumutat. Dobânda poate fi privită ca “preţ” al capitalului împrumutat şi poate fi 

analizată atât ca mărime absolută cât şi în mărime relativă. 
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Există mai multe criterii în funcţie de care se face analiza tipurilor de dobânzi: 

a. din punct de vedere al băncii,  

b. din punct de vedere al nivelului la care se practică dobânda 

c. din punct de vedere al relaţiei existente între rata dobânzii şi rata inflaţiei 

d. din punct de vedere al perioadei t pe care se acordă creditul şi al capitalizării dobânzii 

Rata dobânzii reprezintă una dintre cele  mai “monitorizate” variabile din economie, întrucât 

modificările nivelului acesteia afectează direct activitatea zilnică şi are importante consecinţe asupra creşterii 

economice. 

Conceptul “Valoare prezentă”  -dacă mobilizarea fondurilor disponibile din economie, de la unităţile 

excedentare către cele deficitare, este posibil a se realiza pe calea împrumuturilor bancare sau pe calea 

emisiunilor de obligaţiuni, este important din punct de vedere al ratei dobânzii a se cunoaşte care dintre 

aceste instrumente generează investitorului cel mai mare venit. În acest scop se utilizează şi se calculează 

valoarea prezentă. 

 Acest concept de valoare prezentă permite determinarea valorii prezente a tuturor celorlalte 

instrumente ale pieţei financiare (obligaţiuni).  

 La modul general pentru orice obligaţiune, ecuaţia valorii prezente actuale este dată de relaţia:  
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n
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+
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D1 ... Dn = veniturile din dobânzile anuale 

Vn = valoare nominală; Va = valoare actuală 

În această ecuaţie, dacă se consideră cunoscute mărimile următoare: veniturile din dobânzile 

anuale (preţ curent de achiziţie), valoarea nominală, durata de timp până la scadenţă, preţul sau 

valoarea actuală a obligaţiunii, este posibil a se determina rata dobânzii rd, cunoscută sub 

denumirea de “produs la maturitate”. 

Calculul dobânzii. Determinarea dobânzii prezintă deosebită importanţă în activitatea practică de 

creditate. Metodele frecvent întâlnite în calcularea dobânzii sunt: 

         a.pentru creditele bancare acordate şi depozitele constituite; 

b.pentru scontarea şi rescontarea efectelor de comerţ; 

c.pentru conturile curente. 

d.pentru dobânzile aferente conturilor curente se practică următoarele metode de calcul a dobânzilor la 

conturile curente: 

- metoda directă; 

- metoda indirectă; 



 

- metoda în scară sau hamburghez

 
 

3.6. Test de autoevaluare a cuno
 

 

 1. Pentru definirea creditului, este necesar

a. creditul ca încredere;

b. creditul ca form

c. creditul ca expresie a rela

                    Alegeti varianta incorecta 

          2. Pentru dobânzile aferente conturilor curente se practic

la conturile curente: 

a. metoda directă

b. metoda indirect

c. metoda în scar

− metoda în olandeza 

            Alegeti varianta incorecta

 

3.7. Bibliografie recomandat
 

 

a. Nicolae Dardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010, România

b. Frederic Mishkin, The Economics of Money, 

c. Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  România
 

 

 

 

 

 

 

 

 

50 

ă sau hamburgheză. 

. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

Pentru definirea creditului, este necesară prezentarea a trei opinii: 

creditul ca încredere; 

creditul ca formă a relaţiilor de schimb; 

creditul ca expresie a relaţiilor de redistribuire. 

Alegeti varianta incorecta  

Pentru dobânzile aferente conturilor curente se practică următoarele metode de calcul al dobânzilor 

metoda directă; 

a indirectă; 

metoda în scară sau hamburgheză  

corecta 

. Bibliografie recomandată 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010, România

rederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2013

Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  România 

toarele metode de calcul al dobânzilor 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010, România 

Banking and Financial Markets, 2013 
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4.1. Introducere
 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate no

conţinut, rol, clasificare-, reglementarea emisiunii de moned

schimb.  

Cursul isi propune cunoastere

aurului monetar in evolutia sistemelor monetare; insusirea caracteristicilor sistemelor monetare actuale si a 

rolului etalonului putere de cumparare in cadrul acestora.

4.2. Obiectivele unit
 

    Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studen

� cunoaşterea elementelor componente ale unui sistem monetar;

� înţelegerea rolului aurului monetar în evolu

� înţelegerea caracteristicilor sistemelor monetare actuale 
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Unitatea de învățare 4. 

Sisteme monetare naționale 

Cuprinsul unității de învățare 4 

4.1. Introducere  

4.2. Obiectivele unității de învățare 
4.3. Durata medie de autoinstruire 
4.4. Conţinut 

4.4.1. Abordare conceptuală și elemente componente.
4.4.2. Evoluțiii ale sistemelor monetare naționale 
4.4.2.1 Sistemele monetare metaliste  
4.4.2.2. Sistemele monetare  
4.4.2.2.1 Indicele puterii de cumpărare  
4.4.2.2.2 Cursul de schimb  

4.5. Rezumat 

4.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

4.7. Bibliografie recomandată  

Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate noțiuni generale referitoare la sistemul monetar

reglementarea emisiunii de monedă, convertibilitatea monetar

Cursul isi propune cunoasterea elementelor componente ale unui sistem monetar; intelegerea rolului 

aurului monetar in evolutia sistemelor monetare; insusirea caracteristicilor sistemelor monetare actuale si a 

rolului etalonului putere de cumparare in cadrul acestora.  

Obiectivele unității de învățare 4  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

terea elementelor componente ale unui sistem monetar; 

elegerea rolului aurului monetar în evoluţia sistemelor monetare; 

caracteristicilor sistemelor monetare actuale şi a rolului etalonului putere de

i elemente componente. 
 

sistemul monetar-definire, 

convertibilitatea monetară şi cursul de 

a elementelor componente ale unui sistem monetar; intelegerea rolului 

aurului monetar in evolutia sistemelor monetare; insusirea caracteristicilor sistemelor monetare actuale si a 

i a rolului etalonului putere de 
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cumpărare în cadrul acestora; 

� însuşirea aspectelor esenţiale referitoare la emisiunea diferitelor tipuri de monedă; 

� cunoaşterea formelor convertibilităţii monetare şi a mecanismului cursului de schimb 

precum şi a perspectivelor României în acest domeniu; 

� dobândirea de informaţii cu privire la principalele momente în evoluţia sistemului 

monetar naţional al României; 

� realizarea de aplicaţii practice cu privire la cursul real, indicele puterii de cumpărare, 

multiplicatorul creditului. 

 

                         4.3 Durata medie de autoinstruire 

 Dur             Durata medie de parcurgere a acstei unități de învățare este de aproximativ 2 ore 
 

 

4.4. Conţinut 
 

4.4.1. Abordare conceptuală și elemente componente. 

În literatura de specialitate, sistemul monetar este definit ca un anumit mod de organizare şi 

reglementare a circulaţiei monetare dintr-o ţară, pe baza unor legi speciale ale statului respectiv. 

Cu aceeaşi semnificaţie este utilizată definiţia dată de academicianul Costin Kiriţescu, după care 

sistemul monetar naţional reprezintă “ansamblul normelor legale şi al instituţiilor care reglementează, 

organizează şi supraveghează relaţiile băneşti dintr-un stat”. 

O dată cu formarea statelor, acestea şi-au asumat roluri monetare, respectiv rolul de a crea moneda, de 

a defini unitatea monetară şi de a stabili paritatea metalică. Politica monetară a fiecărui stat, determinată de 

condiţiile generale de dezvoltare ale acestuia, necesită existenţa unui sistem monetar unic, cu scopul de a 

asigura stabilitatea şi elasticitatea sistemelor monetare. 

Elementele unui sistem monetar rezultă din reglementările monetare ale statului respectiv, din modul 

de organizare al circulaţiei monetare şi trebuie să răspundă următoarelor probleme: 

- baza sistemului monetar; 

- circulaţia monetară; 

- creaţia monetară; 

- dimensionarea cantităţii de bani necesară circulaţiei; 

- organizarea relaţiilor monetare ale unei ţări cu străinătatea; 
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- asigurarea stabilităţii sistemului monetar; 

Astfel, la modul general, se consideră că un sistem monetar cuprinde următoarele elemente: 

a) unitatea monetară; 

b) baterea şi punerea in circulatie a monedelor cu si fara valoare intrinseca monedei ; 

c) reglementate ,emisiunea si punerea in circulatie a bancnotelor; 

d) emisiunea şi circulaţia monedei scripturale. 

e) cursul de schimb 

Metalul monetar constituie baza sistemului monetar, în sensul că reprezintă metalul din care 

sunt confecţionate monedele care circulă în interiorul graniţelor unui stat, putând fi reprezentat de 

aur, argint sau de ambele metale. 

Sistemele monetare bazate pe aceste metale monetare se numesc sisteme metaliste, în cadrul cărora se 

disting: 

♦sisteme monometaliste (bazate pe un singur metal monetar); 

♦sisteme bimetaliste (bazate pe două metale monetare). 

a) Unitatea monetară se caracterizează în următoarele elemente definitorii: 

-valoare paritară; 

-paritate monetară. 

Valoarea paritară reprezintă cantitatea de metal preţios care se atribuie, prin lege, unei unităţi 

monetare. 

Paritatea monetară reprezintă raportul valoric dintre două unităţi monetare. 

b) Baterea şi circulaţia monedei cuprinde: 

♦ baterea monedelor cu valoare intrinsecă (confecţionate din aur şi argint) după primul război 

mondial au fost eliminate complet din utilizările monetare; 

♦ baterea monedelor fără valoare deplină (confecţionate din aliaje de metale nepreţioase, zinc, 

aluminiu). 

c) Emisiunea bancnotelor este reglementată la nivelul fiecărei ţări şi vizează aspecte referitoare la 

emisiune şi la relaţiile dintre banca centrală şi băncile comerciale, cu scopul dimensionării corecte a masei 

monetare. 

Bancnotele sunt înscrisuri ale băncilor de emisiune şi întrunesc anumite caracteristici: 

-convertibilitatea în metalul monetar; 

-valabilitatea pe întreg teritoriul unei ţări; 

-moneda reprezentativă (fiduciară). 
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Pentru emisiunea  şi circulaţia banilor de hârtie, statele au recurs la înlocuirea monedelor cu valoare 

integrală şi a bancnotelor convertibile cu bani de hârtie, neconvertibili, reprezentativi.        La baza acestei 

înlocuiri a stat ideea egalităţii între cantitatea de metal preţios şi banii de hârtie reprezentativi. 

d) Emisiunea  monedei scripturale 

Moneda scripturală sau moneda emisă de bănci este constituită din depozitele băncilor comerciale, 

respectiv din soldurile creditoare ale agenţilor nebancari care sunt transmise de la un agent la altul prin 

intermediul cecurilor şi al viramentelor. Natura monetară a depozitelor poate fi evidenţiată prin realizarea 

unei diferenţieri între următoarele tipuri de monedă: 

♦moneda centrală este reprezentată de moneda emisă de Banca Centrală, şi constă în biletele emise şi 

în soldurile creditoare înscrise la această bancă în numele băncilor comerciale; este singura monedă legală; 

♦moneda emisă de bănci, în sens restrâns, este reprezentată de înscrierile în conturile curente ale 

băncilor comerciale, reprezintă o formă de monedă reală. 

Emisiunea de monedă scripturală poate fi evidenţiată pornind de la următorul raţionament: se 

consideră o bancă „A” care deţine 500 mil. u.m. de monedă centrală, posibil de rezultat din următoarele 

situaţii: 

♦depuneri realizate în conturile băncii de către populaţie şi agenţii economici; 

♦modificări ale nivelului rezervei minime obligatorii în sensul diminuării; 

♦sume exprimate în valută sau devize, rezultat al operaţiunilor de export, al rambursării unor 

împrumuturi acordate sau al dobânzilor încasate în valută. 

Se poate aprecia că banca dispune de un supliment de monedă centrală pe care nu îl va conserva 

neproductiv, decât într-o anumită proporţie. 

Băncile utilizează o parte din moneda centrală disponibilă pentru acordarea de credite agenţilor 

economici şi populaţiei, restul fiind utilizată pentru constituirea rezervelor obligatorii, ori pentru a face faţă 

eventualelor solicitării de rambursare din partea deponenţilor. 

Dacă se admite ca 20% din sumele exprimate în monedă centrală sunt conservate iar restul de 80% 

sunt disponibile prin acordarea de credite, atunci bilanţul se poate prezenta astfel: 

                                           Bilanţ banca A 

Activ Pasiv 

Monedă centrală: 100 mil. Depozite: 500 mil. 

Credite acordate: 400 mil.  

         

 Datorită acţiunii băncii comerciale, o cantitate nouă de monedă este creată şi încorporată în economie, 

respectiv suma de 400 mil.  
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Astfel, în cadrul sistemului bancar apar noi depozite exprimate în monedă centrală, egale cu suma creditelor 

acordate de banca iniţială, aşadar egale cu  400 mil. 

Fiecare dintre celelalte bănci deţinătoare ale unor sume exprimate în moneda centrală, vor acţiona în 

mod similar băncii iniţiale. 

Rezultă la nivelul întregului sistem bancar, o multiplicare a nivelului creditelor acordate economiei. 

Prin cuantificarea multiplicatorului, care arată până la ce nivel sporesc dimensiunile monedei 

scripturale, pe baza unui depozit iniţial, în literatura de specialitate se utilizează două relaţii: 

a)   iD
R

1
m ⋅=  

m – reprezintă multiplicatorul creditului; 

R – reprezintă proporţia rezervei obligatorii; 

Di – depozit iniţial 

Acesta relaţie evidenţiază faptul că dacă o bancă nu ar reţine din moneda disponibilă rezerva de 

lichiditate, atunci mărimea multiplicatorului ar tinde către infinit, întrucât depozitele constituite sunt acordate 

în totalitate sub formă de credit: 

b)   
NRNR

D
m i

⋅−+
=  

R – proporţia rezervei obligatorii; 

N – proporţia plăţilor în numerar în totalul masei monetare; 

Di – depozit iniţial. 

Această relaţie este mai realistă, întrucât ia în considerare şi utilizarea disponibilităţilor sub formă de 

numerar (N). 

Pentru înţelegerea aplicabilităţii acestor formule sunt necesare următoarele precizări: 

♦băncile al căror volum de credite se majorează trebuie să găsească pe piaţă întreprinzători decişi să 

apeleze la împrumuturi; 

♦băncile care au posibilitatea acordării de credite, să aibă voinţa de a profita de aceste circumstanţe. 

♦multiplicatorul creditului nu permite determinarea nivelului depozitelor care apar, efectiv, în 

economie, ci numai la nivelului maxim al acestora, la un moment dat. 

Multiplicatorul creditului are valoarea: 

   mil2500mil500
%20

1
m =⋅=  

Dacă se consideră că titularii de credite solicită o parte a disponibilităţilor sub formă de numerar, 

reprezentând un procent de 15%, atunci nivelul multiplicatorului depozitului iniţial devine: 



56 
 

   mil5,1562
03,035,0

mil500

%15%20%15%20

mil500
m =

−
=

⋅−+
=  

Rezultatul indică o diminuare considerabilă a nivelului multiplicatorulu 

Fenomenul multiplicării creditului prezintă anumite limite: 

♦în economie se utilizează în proporţie sporită moneda sub formă de numerar; 

♦pentru ca băncile să deţină depozite de monedă centrală, generatoare de alte depozite, este necesar 

ca acestea să fie obţinute pe calea refinanţării de la banca centrală; 

♦acordarea creditelor în economie nu reprezintă un proces desfăşurat întâmplător, ci se află în 

permanenţă sub controlul autorităţilor monetare, datorită dezechilibrelor inflaţioniste care pot fi generate 

 

4.4.2. Evoluțiii ale sistemelor monetare naționale 

În funcţie de elementele componente ale sistemelor monetare, s-au putut identifica, de-a lungul 

evoluţiei lor următoarele tipuri: 

- sisteme metaliste 

- sisteme nemetaliste 

        4.4.2.1 Sistemele monetare metaliste au la bază metalul monetar, în funcţie de care se poate realiza 

distincţia între bimetalism şi monometalism. 

Bimetalismul - Fundamental pentru funcţionarea acestui sistem, era baterea monedelor din două 

metale: aur şi argint, între care există un raport legal, fix. 

În funcţie de existenţa efectivă în circulaţie a monedelor din cele două metale, se poate face distincţie 

între: bimetalism integral şi bimetalism parţial. 

Bimetalismul integral - moneda se putea bate liber, atât în aur cât şi în argint, cu un raport legal de 

1/15,5. 

Bimetalismul parţial - monedele erau confecţionate numai din aur; moneda se bătea în mod nelimitat 

din acest metal, iar puterea liberatorie a monedelor era deplină. 

Dificultatea esenţială a bimetalismului provenea din faptul că pe piaţa liberă nu era obligatorie 

respectarea egalităţii 1 gram aur  = 15,5 grame argint. Fenomenul este cunoscut sub denumirea de legea lui 

Gresham, numele fondatorului Băncii din Londra, lege formulată astfel „moneda rea scoate din circulaţie 

moneda bună”.  

Monometalismul - Rolul de metal monetar (etalon monetar) este îndeplinit fie de aur, fie de argint. 

Indiferent de formele pe care le-a cunoscut, monometalismul aur a prezentat o serie de inconveniente: 
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-cantitatea de aur disponibil are caracter limitat, comparativ cu necesităţile de monedă ale economiei. 

Utilizarea aurului în calitate de marfă antrenează efecte asupra nivelului rezervelor şi conduce la scăderea 

continuă a preţului acesteia. 

-creşterea valorii monedei, care se traduce prin scăderea preţurilor, modifică echilibrul din economie 

(scăderea preţurilor determină sporirea puterii de cumpărare); 

-monometalismul bazat pe aur nu este apt de a garanta stabilitatea monetară, datorită faptului că 

antrenează o scădere a preţurilor, care perturbă activitatea economică. 

Sistemele monetare bazate pe aur au cunoscut următoarele forme: 

-sisteme monetare cu etalon aur – moneda (Gold specie standard); 

-sisteme monetare cu etalon aur – argint (Gold bullion standard); 

-sisteme monetare cu acoperire mixtă (aur şi devize) denumite gold exchange standard. 

 
Caracteristicile acestor forme ale monometalismului aur sunt: 

a) Sisteme bazate pe etalonul aur – moneda se diferenţiază de celelalte sisteme prin următoarele 

aspecte: 

-reprezintă forma clasică a etalonului aur; 

-aurul circulă liber în interiorul ţării sub forma de monede precum şi în relaţiile cu alte state; 

-baterea monedelor de aur, în cadrul acestui sistem, era nelimitată; 

-în circulaţie existau bancnote liber convertibile în aur, la preţul stabilit de către stat; 

-masa monetară se adapta la necesităţile economiei prin baterea monedelor de aur şi tezaurizarea lor. 

b) Sisteme bazate pe etalonul aur – lingouri se caracterizează: 

-în circulaţie se aflau bancnote convertibile în lingouri; 

-convertibilitatea era limitată; 

-aurul era folosit în relaţiile de plată internaţionale; 

-băncile de emisiune au început să deţină cantităţi importante de aur monetar; 

-rolul băncilor centrale consta în intervenţiilor prin care se urmărea echilibrarea masei monetare, în 

funcţie de variaţia stocului de aur; 

-bancnotele convertibile aveau acoperire în aur monetar, numai în proporţie de 30% - 40%. 

c) Sisteme bazate pe etalonul aur devize 

Caracteristica acestor sisteme monetare a fost ca moneda aflată în circulaţie să fie garantată atât cu 

metal preţios (aur) cât şi cu titluri de creanţă exprimate în monedă străină, numite devize. 

-unitatea monetară a fiecărei ţări era definită printr-o anumită cantitate de aur, sau printr-o valută; 

-în circulaţie existau numai bancnote convertibile în devize, care erau, ulterior, convertibile în aur; 
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-o astfel de organizare a generat o stare de dependenţă a sistemelor din ţările mai puţin dezvoltate faţă 

de cele dezvoltate, prin faptul că acoperirea în aur a monedei unei ţări reprezenta şi acoperirea în aur a 

valutei altei ţări; 

-instituţionalizarea acestui etalon monetar s-a realizat în cadrul Conferinţei Monetare şi Financiare 

Internaţionale de la Bretton Woods, din 1944, ocazie cu care s-au pus bazele Sistemului Monetar 

Internaţional. 

Dintre principiile care au stat la baza SMI, reţin următoarele aspecte, strict legate de funcţionarea 

etalonului aur – devize: 

-convertibilitatea diferitelor valute în dolari şi a acestora în aur; 

-între valutele diferitelor ţări este admisă o oscilaţie de maxim ±1% faţă de paritatea oficială. 

Sistemul monetar bazat pe etalonul aur – devize a funcţionat, potrivit principiilor stabilite, până la 

apariţia fenomenelor de criză ale dolarului (care se depreciază puternic în raport cu aurul) cu începere din 

anul 1960. Evenimentele monetare petrecute în anii ‘70, referitoare la renunţarea la convertibilitatea 

dolarului în aur, la lărgirea marjelor de fluctuare între monede (±2,25%) şi ulterior, renunţarea la cursurile 

fixe, au condus la renunţarea organizării monetare pe baza etalonului aur – devize. 

4.4.2.2. Sistemele monetare nemetaliste reprezintă caracteristică eliminării aurului din definirea 

unităţii monetare, respectiv definirea monedelor se realizează faţă de valuta altei ţări sau faţă de o monedă 

coş (DST), după cum FMI recomandă ţărilor membre şi se află la baza funcţionării sistemelor monetare 

contemporane. 

Definitoriu pentru sistemele monetare actuale este etalonul putere de cumpărare.  

Manifestarea puterii de cumpărare, în calitate de etalon monetar, rezultă din contribuţia diferită a 

bunurilor şi serviciilor din cadrul unei economii naţionale sub formă de corespondent al monedelor aflate în 

circulaţie. 

Cuantificarea acestui etalon este posibil de realizat prin determinarea puterii de cumpărare a 

monedelor, pe baza indicilor de preţ şi ulterior a cursurilor de schimb între monedele diferitelor ţări. 

Sistemele monetare actuale sunt mai complexe decât cele bazate pe etalonul aur şi prezintă o mai mare 

elasticitate comparativ cu acestea iar folosirea unor cursuri fluctuante reflectă realitatea obiectivă în care se 

află moneda naţională pe pieţele valutare. 

4.4.2.2.1 Indicele puterii de cumpărare  

Se determină ca raport invers al indicelui preţurilor de consum şi permite cuantificarea cantităţii de 

bunuri şi servicii care pot fi achiziţionate cu o unitate monetară. Indicele preţurilor de consum reprezintă 

valoarea unui coş de bunuri şi servicii specifice populaţiei. Indicele reprezintă, potrivit relaţiei de calcul, 

raportul dintre valoarea „coşului” de bunuri şi servicii exprimate în preţurile anului curent şi valoarea 

aceloraşi bunuri şi servicii din „coş” exprimate în preţurile anului de bază.  
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Analiza unei serii de date referitoare la indicii preţurilor permite determinarea gradului de apreciere 

sau depreciere a monedei, prin stabilirea indicelui puterii de cumpărare, ca raport invers al indicelui 

preţurilor. 

p
pc I

I
I =

 

Atunci când indicii preţurilor de consum calculaţi la nivelul unei ţări, se compară cu indicii altor ţări, 

este posibilă determinarea parităţii puterii de cumpărare, care prezintă deosebită importanţă teoretică şi 

practică, întrucât permite determinarea nivelului orientativ al cursului de schimb dintre monedele ţărilor 

analizate. 

În realitate, însă, nivelul cursului de schimb este influenţat de un ansamblu de factori ale căror efecte 

sunt complexe şi în continuă intercondiţionare: politica monetară, balanţa de plăţi, deficitul bugetar, preţurile 

practicate la export şi import ceea ce explică variabilitatea diferită a cursului de schimb dintre monedele a 

două ţări, pe de o parte şi cea a nivelului preţurilor de consum, pe de altă parte. 

4.4.2.2.2 Cursul de schimb al unei monede faţă de alta poate fi interpretat ca putere de cumpărare 

externă a monedei.  

Din punct de vedere al elementelor luate în calcul pentru determinarea cursurilor de schimb, poate fi 

stabilită distincţia între cursul nominal şi cursul real, semnificaţia acestora fiind următoarea: 

-cursul nominal exprimă preţul unei monede faţă de o altă monedă şi are importanţă din punct de 

vedere monetar, întrucât măsoară preţurile relative pentru două monede naţionale. 

-cursul real exprimă preţul monedelor naţionale ca relaţie dintre preţurile mărfurilor comercializate în 

diferite ţări. 

Pentru determinarea cursului real al unei monede X faţă de o alta monedă Y propunem un exemplu 

care evidenţiază: 

-produsele comercializate în cele două ţări; 

-preţurile produselor exprimate în moneda fiecăreia dintre ţări; 

-stabilirea unui curs de schimb pentru fiecare produs, ca raport al preţurilor din cele două ţări (curs de 

revenire); 

-determinarea cursului de schimb, ca medie a cursurilor de revenire a produselor comercializate 

ponderat cu participarea acestora în totalul tranzacţiilor. 

Rezultatul exprimă preţul monedei X faţă de moneda Y, respectiv o unitate monetară din ţara X 

valorează 1,273 unităţi monetare din ţara Y. 

 

Produse Preţul Preţul produselor Curs de Ponderea fiecărui Medie ponderată 



 

comercializ
ate 

produselor 
exprimate în 

moneda X 

exprimate în 

1 1570 
2 800 
3 320 
4 690 
5 1200 
6 2500 
 x 

 

 

 
Să ne reamintim 

Sistemul monetar este definit ca un anumit mod de organizare 

monetare dintr-o ţară, pe baza unor legi speciale ale statului respectiv.

În funcţie de elementele componente ale sistemelor monetare, s

evoluţiei lor următoarele tipuri: 

- sisteme metaliste 

- sisteme nemetaliste 

 

4.5. Rezumat 
 

Sistemul monetar naţional reprezint

organizează şi supraveghează rela

Elementele unui sistem monetar rezult

de organizare al circulaţiei monetare.

La modul general, se consider

a) unitatea monetară; 

b) baterea şi punerea in circulatie a monedelor cu si fara valoare intrinseca 

c) reglementate ,emisiunea si punerea in circulatie a 

d) emisiunea şi circulaţ

e) cursul de schimb 

Moneda scripturală sau moneda emis

respectiv din soldurile creditoare ale agen
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exprimate în 
moneda Y 

revenire = 
PreţX/PretY 

produs în total 
tranzacţii 

1080 1.45 30% 
1150 0,69 18% 
180 1,77 20% 
930 0,74 14% 
760 1,57 10% 
1970 1,26 8% 

x x 100% 

este definit ca un anumit mod de organizare şi reglementare a circula

, pe baza unor legi speciale ale statului respectiv. 

componente ale sistemelor monetare, s-au putut identific

 

ional reprezintă “ansamblul normelor legale şi al institu

ă relaţiile băneşti dintr-un stat”. 

Elementele unui sistem monetar rezultă din reglementările monetare ale statului respectiv, din modul 

iei monetare. 

La modul general, se consideră că un sistem monetar cuprinde următoarele elemente:

punerea in circulatie a monedelor cu si fara valoare intrinseca 

reglementate ,emisiunea si punerea in circulatie a bancnotelor; 

i circulaţia monedei scripturale. 

 sau moneda emisă de bănci este constituită din depozitele b

respectiv din soldurile creditoare ale agenţilor nebancari care sunt transmise de la un agent la altul prin 

produs în total 

1,45x30%=0,435 
0,69x18%=0,124 
1,77x20%=0,354 
0,74x14%=0,103 
1,57x10%=0,157 
1,26x8%=0,100 

Σ = 1,273 

şi reglementare a circulaţiei 

au putut identifica, de-a lungul 

i al instituţiilor care reglementează, 

rile monetare ale statului respectiv, din modul 

toarele elemente: 

punerea in circulatie a monedelor cu si fara valoare intrinseca monedei ; 

 din depozitele băncilor comerciale, 

ilor nebancari care sunt transmise de la un agent la altul prin 
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intermediul cecurilor şi al viramentelor. Natura monetară a depozitelor poate fi evidenţiată prin realizarea 

unei diferenţieri între următoarele tipuri de monedă: 

♦moneda centrală este reprezentată de moneda emisă de Banca Centrală, şi constă în biletele emise şi 

în soldurile creditoare înscrise la această bancă în numele băncilor comerciale; este singura monedă legală; 

♦moneda emisă de bănci, în sens restrâns, este reprezentată de înscrierile în conturile curente ale 

băncilor comerciale, reprezintă o formă de monedă reală. 

Se poate aprecia că banca dispune de un supliment de monedă centrală pe care nu îl va conserva 

neproductiv, decât într-o anumită proporţie. 

Prin cuantificarea multiplicatorului, care arată până la ce nivel sporesc dimensiunile monedei 

scripturale, pe baza unui depozit iniţial, în literatura de specialitate se utilizează două relaţii: 

       a)   iD
R

1
m ⋅=  

Acesta relaţie evidenţiază faptul că dacă o bancă nu ar reţine din moneda disponibilă rezerva de 

lichiditate, atunci mărimea multiplicatorului ar tinde către infinit, întrucât depozitele constituite sunt acordate 

în totalitate sub formă de credit: 

                  b)   
NRNR

D
m i

⋅−+
=  

De-a lungul evoluţiei sistemelor monetare s-au putut identifica, în funcţie de elementele lor 

componente, următoarele tipuri 

Sistemele monetare metaliste au la bază metalul monetar, în funcţie de care se poate realiza distincţia 

între bimetalism şi monometalism. 

    Bimetalismul - Fundamental pentru funcţionarea acestui sistem, era baterea monedelor din două 

metale: aur şi argint, între care există un raport legal, fix. 

 În funcţie de existenţa efectivă în circulaţie a monedelor din cele două metale, se poate face distincţie 

între: bimetalism integral şi bimetalism parţial. 

  Monometalismul - Rolul de metal monetar (etalon monetar) este îndeplinit fie de aur, fie de argint. 

Sistemele monetare bazate pe aur au cunoscut următoarele forme: 

-sisteme monetare cu etalon aur – moneda (Gold specie standard); 

-sisteme monetare cu etalon aur – argint (Gold bullion standard); 

-sisteme monetare cu acoperire mixtă (aur şi devize) denumite gold exchange standard. 

 

Sistemele monetare nemetaliste reprezintă caracteristică eliminării aurului din definirea unităţii 

monetare, respectiv definirea monedelor se realizează faţă de valuta altei ţări sau faţă de o monedă coş 



 

(DST), după cum FMI recomandă

contemporane. 

Definitoriu pentru sistemele monetare actuale este etalonul putere de cump

Cuantificarea acestui etalon este posibil de realizat prin determinarea puterii d

monedelor, pe baza indicilor de pre

Cursul de schimb al unei monede fa

monedei.  

 

 

4.6. Test de autoevaluare 
 

1.Unitatea monetara reprezinta un atribut al institutiilor monetare nationale.

Definirea acesteia se poate realiza prin:

     a.valoare paritara 

     b.paritate monetara 

     c. curs de schimb 

     d.paritate aur 

     e.paritate metalica. Alegeti varianta corecta.

 

2. Monometalismul aur a cunoscut urmatoarele forme:

         a.sisteme bazate pe etalonul aur

         b.sisteme bazate pe etalonul aur

         c.sisteme bazate pe etalonul aur si devize  

         d.sisteme bazate pe etalonul aur si euro  

         e. sisteme bazate pe etalonul aur si dolar .Alegeti varianta corecta

4.7. Bibliografie recomandat
 

 

a. Nicolae Dardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010

b. Frederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009

c. Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017
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recomandă ţărilor membre şi se află la baza funcţionării sistemelor monetare 

Definitoriu pentru sistemele monetare actuale este etalonul putere de cumpă

Cuantificarea acestui etalon este posibil de realizat prin determinarea puterii d

monedelor, pe baza indicilor de preţ şi ulterior a cursurilor de schimb între monedele diferitelor 

al unei monede faţă de alta poate fi interpretat ca putere de cump

. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1.Unitatea monetara reprezinta un atribut al institutiilor monetare nationale.

Definirea acesteia se poate realiza prin: 

metalica. Alegeti varianta corecta. 

Monometalismul aur a cunoscut urmatoarele forme: 

a.sisteme bazate pe etalonul aur-moneda     

b.sisteme bazate pe etalonul aur-lingouri  

c.sisteme bazate pe etalonul aur si devize   

d.sisteme bazate pe etalonul aur si euro   

e. sisteme bazate pe etalonul aur si dolar .Alegeti varianta corecta. 

. Bibliografie recomandată 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010, România 

Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009

Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  România 

rii sistemelor monetare 

Definitoriu pentru sistemele monetare actuale este etalonul putere de cumpărare.    

Cuantificarea acestui etalon este posibil de realizat prin determinarea puterii de cumpărare a 

ulterior a cursurilor de schimb între monedele diferitelor ţări 

 de alta poate fi interpretat ca putere de cumpărare externă a 

1.Unitatea monetara reprezinta un atribut al institutiilor monetare nationale. 

 

Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009 



 

Sistemul Monetar Interna

Cuprinsul unit

5.1. Introducere
5.2. Obiectivele unit
5.3. Durata medie de autoinstruire
5.4. Con
5.4.1. Sistemul Monetar Interna
5.4.2.. Crearea Sistemului Monetar Interna
5.4.3. Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Wo
5.4.4. Moneda DST 
5.4.5. Rolul FMI în economia mondial
5.5. Rezumat
5.6. T
5.7. Bibliografie recomandat

 

5.1. Introducere
      În cadrul acestui capitol sunt prezentate 

Woods, dezechilibrele SMI, moneda DST,

internationale si rolul lor in cadrul SMI.

 Cursul isi propune insusirea de concepte cheie precum  SMI,cursuri fixe ,moneda cos a DST; 

cunoasterea modului de aplicare a principiilor care au stat la baza SMI;cunoasterea rolului DST in cadrul 

SMI si a modului de determinare a valorii monedei cos.

    5.2. Obiectivele unit

         Prin parcurgerea acestei unităţ

� Însușirea  conceptului  de  sistem  monetar  interna

evoluţia  sa  şi  a particularit

� Înţelegerea  unor  concepte specifice  (paritate  monetar

arbitraj valutar, Drepturi Speciale de Tragere, monede

� Cunoaşterea modului de formare a cursului valutar în decursul timpului, precum 

factorilor de influenţă asupra acestuia 
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Unitatea de învățare 5. 

Sistemul Monetar Internațional 

Cuprinsul unității de învățare 5 

5.1. Introducere  

5.2. Obiectivele unității de învățare 
5.3. Durata medie de autoinstruire 
5.4. Conţinut                                                                                                                
5.4.1. Sistemul Monetar Internațional Abordare conceptuala si evolu
5.4.2.. Crearea Sistemului Monetar Internaţional de la Bretton Woods
5.4.3. Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Wo
5.4.4. Moneda DST  
5.4.5. Rolul FMI în economia mondială 
5.5. Rezumat 

5.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

5.7. Bibliografie recomandată  

.1. Introducere 
În cadrul acestui capitol sunt prezentate abordare conceptuala si evolu

dezechilibrele SMI, moneda DST, rolul FMI in economia mondiala  

internationale si rolul lor in cadrul SMI. 

Cursul isi propune insusirea de concepte cheie precum  SMI,cursuri fixe ,moneda cos a DST; 

lui de aplicare a principiilor care au stat la baza SMI;cunoasterea rolului DST in cadrul 

SMI si a modului de determinare a valorii monedei cos.  

Obiectivele unității de învățare 5  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

irea  conceptului  de  sistem  monetar  internaţional,    cunoașterea  etapelor  în  

i  a particularităţilor sistemului monetar internaţional actual 

elegerea  unor  concepte specifice  (paritate  monetară,  curs valutar,  cotarea  monedelor, 

arbitraj valutar, Drepturi Speciale de Tragere, monede-coş etc.)  

modului de formare a cursului valutar în decursul timpului, precum 

ţă asupra acestuia  

inut                                                                                                                
ional Abordare conceptuala si evoluții 

ional de la Bretton Woods 
5.4.3. Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Woods 

abordare conceptuala si evoluția SMI de la Bretton 

rolul FMI in economia mondiala  și institutiile 

Cursul isi propune insusirea de concepte cheie precum  SMI,cursuri fixe ,moneda cos a DST; 

lui de aplicare a principiilor care au stat la baza SMI;cunoasterea rolului DST in cadrul 

șterea  etapelor  în  

ional actual  

lutar,  cotarea  monedelor, 

modului de formare a cursului valutar în decursul timpului, precum şi a 
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5.3. Durata medie de autoinstruire 

                  Durata medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2 ore 

 

5.4. Conţinut                                                                                                                             
 

5.4.1. Sistemul Monetar Internațional Abordare conceptuala si evoluții 

Definitiile atribuite Sistemului Moneter International pornesc de la existenta relatiilor 

economice intre tari care au monede diferite si de la necesitatea existentei unei piete pe care agentii 

economici sa-si poata converti devizele in moneda nationala.                         .                                                                  

O prima abordare prezinta SMI ca un sistem de plati globale, care cuprinde institutiile financiare, 

reteaua informatica globala, conventiile si reglementarile necesare asigurarii unei bune functionari a 

comertului international. Altefel spus,SMI reprezinta cadrul institutional in care sunt realizate 

platile internationale.miscarile de capital si  se determina cursurile de cshimb ale monedelor 

nationale. 

Sistemul Monetar Internaţional poate fi definit ca un ansamblu de reguli, instrumente, organisme şi 

pieţe referitoare la crearea, valorificarea şi circulaţia monedelor internaţionale. 

Crearea unui sistem monetar internaţional trebuie privită ca expresie a interdependenţei economice 

dintre statele suverane şi nu ca o modalitate de a subordona sistemele monetare naţionale. 

Etape premergătoare 

♦ Prima încercare pe linia cooperării sistemelor monetare naţionale a fost Convenţia prin care s-a 

creat Uniunea Latină, semnată la 23 decembrie 1865 de Franţa, Belgia, Italia şi Elveţia. 

Scopul acestei uniuni era protejarea etalonului monetar bimetalist (aur şi argint), care 

reprezenta elementul comun al ţărilor semnatare ale convenţiei. 

♦ O altă încercare de aliniere a sistemelor monetare naţionale a reprezentat-o Conferinţa 

de la Genova, care a avut loc între 10 aprilie – 19 mai 1922 şi la care au participat 33 de state. 

Principala recomandare este de a se limita utilizarea aurului, prin păstrarea disponibilităţilor de 

valute în conturile de la băncile din străinătate. În acest scop, se propunea adoptarea etalonului aur 

– devize în cadrul sistemelor montare naţionale şi folosirea unui sistem de clearing internaţional. 
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♦ O formă mai concretă de colaborare monetară o reprezintă Blocul aurului. Acesta a fost 

creat prin convenţia din luna iulie 1933, la Conferinţa monetară şi economică de la Londra unde 

Franţa, Belgia, Olanda, Italia, Elveţia şi Polonia, care aveau la baza sistemelor lor monetare 

etalonul aur, s-au angajat să menţină parităţile existente. 

♦ Un important pas în direcţia cooperării monetare a fost făcut prin Acordul monetar 

tripartit, încheiat între S.U.A., Anglia şi Franţa. Prin acest acord de la 25 septembrie 1936, 

guvernele Statelor Unite şi Angliei apreciau reajustrea francului francez, promiţând evitarea 

greutăţilor în calea ajustării, împiedicarea unor deprecieri competitive. În noiembrie 1936 au aderat 

la acord Belgia, Olanda şi Elveţia. 

♦ Perioada 1971-1997,cunoscuta ca perioada cursurilor de schimb flexibile si caracterizata 

prin instabilitate monetara 

♦ Perioada 1998 pana in prezent reprezinta o etapa cu profunde bulversari politice, 

economice monetare care arata nevoia unei ordini monetare internationale 

Rezultă, astfel, că nici unul din acordurile monetare internaţionale încheiate în perioada 

anilor ’30 până la începutul celui de-al doilea Război Mondial nu au dus la formarea unui sistem 

monetar internaţional. 

De asemenea, crearea unei zone monetare europene a constituit o noua bulversare a 

sistemului monetar international, intrucat noua moneda a intrat in competitie cu dolarul american. 

 

5.4.2.. Crearea Sistemului Monetar Internaţional de la Bretton Woods 

Între 1 şi 22 iulie 1944 are loc la Bretton Woods Conferinţa Monetară şi Financiară 

Internaţională a Naţiunilor Unite şi Asociate. S-a considerat că “pentru prima oară a fost stabilit un 

sistem monetar bazat pe un acord internaţional”. 

Baza discuţiilor a constituit-o planul White şi planul Keynes. 

♦ Planul White a fost publicat în aprilie 1943. Planul White exprima preocuparea principală a 

Statelor Unite de a restaura libertatea tranzacţiilor şi plăţilor internaţionale, fiind prevăzută instituirea 

Fondului de stabilizare, al cărui capital era format din subscrierile ţărilor membre  (30% în aur, iar restul în 

monedă naţională ). 

♦ Planul Keynes a apărut în forma sa finală, ca document oficial, în  aprilie 1943, sub denumirea: 

“Propuneri pentru o Uniune de clearing internaţional”. 
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Planul Keynes exprima preocuparea de reconstrucţie a economiilor occidentale, bazată pe 

promovarea creşterilor economice şi ocuparea deplină a forţei de muncă. Acest plan prevedea crearea 

Uniunii de clearing, care se consideră o super-bancă centrală, ce trebuie să emită, în favoarea ţărilor membre, 

o monedă scripturală internaţională, definită în aur şi numită bancor. Acesta urma să asigure compensarea 

multilaterală a creanţelor băncilor centrale. 

Pentru promovarea cooperării internaţionale în domeniul monetar şi financiar, prin acordurile 

încheiate la Bretton Woods, au fost înfiinţate două instituţii interguvernamentale: Fondul Monetar 

Internaţional şi Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare. FMI activează în domeniul valutar 

şi al echilibrului balanţei de plăţi, iar BIRD în domeniul dezvoltării economice prin investiţii. 

La baza sistemului creat la Bretton Woods a  fost aşezat etalonul aur - devize iar în cadrul acestuia 

dolarului i-a revenit rolul de etalon şi de principală monedă de rezervă şi plată. Moneda internatională DST 

este emisă de organismul sistemului FMI. 

Acordul semnat în 1944 la Bretton Woods nu stabileşte o delimitare precisă între  noţiunea de sistem 

monetar internaţional şi cea de organizaţie creată să servească sistemul, Fondul Monetar Internaţional. 

Principiile sistemului se regăsesc în Acordul de creare a Fondului Monetar Internaţional.  

Statutul Fondului Monetar Internaţional conţine reglementări cu privire la: stabilitatea cursurilor 

diverselor valute legate între ele printr-un etalon comun; convertibilitatea monetară; libertatea plăţilor 

curente 

Principiile care au stat la baza SMI, al cărui organism era FMI. 

Aplicarea acestor principii în activitatea SMI s-a realizat după cum rezultă din următoarea 

analiză: 

A. Cooperarea monetară internaţională 

Prin intermediul FMI se urmărea a se ajunge la armonizarea politicilor monetare cu 

obiectivele unei cooperări internaţionale, în folosul tuturor ţărilor membre. Preocuparea principală 

era reprezentată de stabilitatea cursului de schimb, multilateralizarea plăţilor şi eliminarea 

restricţiilor valutare. 

B. Creşterea echilibrată a comerţului internaţional 

S-a interpretat că exprimă un obiectiv şi nu un principiu al Sistemului Monetar Internaţional. 

Acţiunea FMI s-a limitat la înlăturarea restricţiilor valutare.  
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C. Dezvoltarea  economică a tuturor membrilor 

Se susţine că tendinţa ţărilor industrializate a fost de a înlătura din preocupările FMI acest 

obiectiv, considerându-se că el intră în atribuţiile BIRD şi că formularea din Acord ar reprezenta 

doar exprimarea unei consecinţe a creşterii comerţului internaţional. 

D. Stabilitatea cursului de schimb 

Adoptarea acestui principiu ca element de bază al sistemului monetar internaţional a fixat 

opţiunea pentru practicarea cursurilor fixe şi a etalonului aur – devize. În acest scop, fiecare ţară 

trebuia să stabilească pentru moneda sa, cu acordul FMI, valoarea paritară exprimată în aur sau în 

dolari SUA. 

Faţă de paritatea oficială, cursurile de piaţă ale monedelor naţionale puteau varia în jurul unei marje 

de ±1%, ţările emitente având obligaţia să supravegheze strict această evoluţie. Dacă nu se produceau efecte 

aşteptate, în urma acestor intervenţii, se recurgea la modificarea valorii paritare, dar numai pentru corectarea 

unui dezechilibru fundamental în economia unei ţări. 

Rigiditatea menţinerii unui raport aur-$, a unor cursuri fixe unice pe baza unei valori paritare în 

defavoarea aurului şi prin supraevaluarea dolarilor nu contribuie la menţinerea stabilităţii. 

Acest principiu a constat si in menţinerea unui raport aur - $, in defavoarea aurului si prin 

supraevaluarea dolarilor. 

După înţelegerea din 1971, FMI a acceptat ca ţările membre să poată declara, în loc de valoarea 

paritară, un curs central, iar limitele de intervenţie să fie de ±2,25%. Dolarul a fost devalorizat pentru a doua 

oară ( în martie 1973 ) cu încă 10%  moment de la care întregul mecanism de menţinere a cursurilor fixe s-a 

prăbuşit şi la o lună după aceea, toate monedele fluctuau fie individual, fie în bloc. 

E. Multilateralizarea plăţilor internaţionale 

Acest principiu a fost exprimat în Acord numai sub forma unei sarcini a FMI nefiind 

precizate modalităţile de aplicare a acesteia. S-a considerat că nu trebuie făcut nimic special în acest 

scop, multilateralizarea fiind un rezultat automat al înlăturării restricţiilor. 

F. Convertibilitatea monetară 

În accepţiunea Acordului, convertibilitatea reprezintă “înlăturarea tuturor restricţiilor la plăţile 

privind tranzacţiile curente”. 
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Ţara care declară moneda sa convertibilă se obligă să cumpere sumele în moneda sa deţinute 

de o altă ţară membră, atunci când aceasta o cere şi arată că ele au fot obţinute recent sau că este 

necesară convertirea acestora pentru efectuarea unor plăţi la tranzacţiile curente. 

Funcţionarea convertibilităţii a vizat două aspecte distincte: 

• Primul se referă la convertibilitatea dolarului, în calitatea sa de etalon, monedă de rezervă şi de 

plată în cadrul sistemului; 

• Al doilea ar avea în vedere convertibilitatea monedelor naţionale ale celorlalte ţări, membre ale 

FMI. 

Dolarul american a fost singura monedă convertibilă în aur. 

În accepţiunea FMI din noţiunea de convertibilitate dispare referirea la aur şi un  element de bază al 

convertibilităţii – cursul fix. 

G. Lichiditatea 

Crearea Fondului Monetar Internaţional, ca instituţie financiară, avea şi scopul asigurării 

unui “rezervor” din care “la nevoie, ţările membre să poată obţine un sprijin temporar, pentru a face 

faţă deficitului balanţei de plăţi curente”. 

Autorităţile monetare ale ţărilor membre  la FMI aveau obligaţia de a-şi constitui rezerve monetare, 

corespunzătoare nevoilor generate de două operaţiuni: 

• Convertirea sumelor solicitate; 

• Intervenţiile pe piaţă ale autorităţilor monetare în scopul menţinerii stabilităţii cursurilor de 

schimb. 

În rezervele monetare, alături de aur şi titluri emise pe pieţele financiar monetare naţionale, 

este introdusă şi valuta, care pătrunde în economia unei ţări prin intermediul operaţiunilor 

comerciale şi financiare. 

Contribuţia Fondului Monetar Internaţional la funcţionarea principiului lichidităţii s-a concretizat în 

vânzarea, contra monedă naţională, în cazuri de nevoie justificate, de sume în moneda altei ţări membre 

pentru efectuarea de plăţi, conforme prevederilor Acordului. 

Problema lichidităţii globale a sistemului, precum şi nevoia de lichidităţi a ţărilor în curs de 

dezvoltare a căror balanţă curentă era continuu deficitară, a dat naştere la numeroase discuţii, mai ales în 

afara FMI. 
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În urma solicitărilor Consiliului Directorilor Executivi, Secretariatul FMI a elaborat un studiu numit 

“Nevoia de rezerve”, publicat în ianuarie 1966. În acest studiu se evidenţiază necesitatea stabilirii nevoii 

globale de rezerve care “să fie determinată în legătură cu bunăstarea tuturor ţărilor”. Schimbul de păreri între 

consiliul Directorilor Executivi şi Grupul celor zece s-a soldat cu un proiect de creare de rezerve sub forma 

unor Drepturi Speciale de Tragere ( DST ), emise şi folosit de FMI, care evidenţiază  într-un cont special. 

DST a fost considerat un nou activ de rezervă, sumele alocate fiind considerate parte integrantă a rezervelor 

ţărilor membre ale FMI. 

H. Echilibrarea balanţei de plăţi 

Acesta constituie un principiu de politică economică al fiecărei ţări, fiind inclus şi în 

Acordul de la Bretton Woods ca obiectiv al FMI, care, prin creditele pe care le acordă, contribuie la 

scurtarea duratei  şi la reducerea  gradului de dezechilibru al balanţelor de plăţi ale ţărilor membre. 

Concepţia de bază în aplicarea acestui principiu constă în faptul că disciplina balanţei de plăţi 

impunea adoptarea de măsuri de redresare de către ţările membre în cauză. Un accent deosebit s-a pus pe 

realizarea unor planuri de stabilizare, pe care ţările cu balanţă deficitară care solicitau ajutor financiar de la 

Fond, prin trageri peste tranşa de rezervă, trebuiau să le îndeplinească. Echilibrarea balanţei de plăţi se 

realiza printr-o stabilizare economică internă cu dezvoltarea producţiei, menită să ducă la creşterea 

exporturilor, la o mai mare satisfacere a cererii interne şi deci la o reducere a importurilor, frânându-se 

tendinţele inflaţioniste. 

5.4.3. Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Woods 

Funcţionarea Sistemului de la Bretton Woods a demonstrat caracterul privilegiat al acestuia, 

în favoarea SUA, şi a evidenţiat manifestarea unei incompatibilităţi între aprovizionarea economiei 

mondiale cu dolari, care constituie lichidităţi internaţionale şi convertibilitatea acestora în aur. 

• O asimetrie care a privilegiat SUA 

Deşi sistemul adoptat la Bretton Woods nu a fost, prin natura şi principiile sale, 

discriminatoriu, totuşi funcţionarea sa într-o lume marcată de superioritatea economică americană a 

condus la consolidarea poziţiei SUA. 

În anii care au urmat celui de-al doilea  Război Mondial, o bună parte din ţările 

industrializate, şi în special cele europene, au înregistrat importante deficite comerciale. Nevoile de 

reconstrucţie economică le-au orientat către exterior, şi în special către SUA. Penuria de mijloace 

de plată internaţionale au conferit monedei americane o poziţie privilegiată, devenind general 
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acceptată în plăţile dintre diferite state. În acest mod, dolarul SUA a devenit, de fapt, monedă 

internaţională. 

În acest mod, se poate aprecia că deficitul exterior american s-a dovedit inflaţionist, dacă se 

ţine seama de faptul că dolarii difuzaţi în economia mondială au contribuit la majorarea masei 

monetare în ţările care îi deţineau.  

Singurul mecanism care permitea restabilirea deficitului american şi a expansiunii monetare 

mondiale îl constituia convertibilitatea în aur a dolarilor.  

Această convertibilitate a fost problematică, fiind calificată de către specialişti drept o 

dilemă. 

• Dilema convertibilităţii 

Nevoia crescută de lichidităţi internaţionale era satisfăcută printr-o ofertă de dolari, primită 

cu încredere, în măsura în care exista promisiunea de transformare într-o cantitate de aur 

determinată. 

Pe de altă parte, oferta de dolari nu putea fi asigurată decât prin agravarea deficitului 

exterior al SUA. Accentuarea deficitului a fost de natură să diminueze încrederea în moneda 

americană, cu atât mai mult cu cât dolari reţinuţi în străinătate depăşeau stocul de aur monetar al 

SUA. 

Utilizarea dolarilor ca monedă de rezervă, care presupunea existenţă în cantităţi reduse         

(caracteristică rarităţii ) devenea, astfel, incompatibilă cu utilizarea acestora ca mijloc de plată 

internaţională, ceea ce implica existenţa unei cantităţi sporite de monedă. 

• Asimetria şi contradicţiile sistemului 

Asimetria sistemului a fost accentuată de puterea conferită SUA pentru adoptarea deciziilor 

în cadrul FMI. 

Deciziile cu privire la activitatea Fondului erau adoptate cu 85% din voturi, iar SUA, 

datorită puterii economice, a dispus de un procent de vot superior nivelului de 15% (17,82% în 

1993) ceea ce demonstrează că deciziile nu pot fi luate fără acordul american. 

Suprematia economiei americane a facut din dolar cea mai importanta moneda si a conferit SUA o 

responsabilitatea particulara in buna functionare a sistemului. 

Cele mai importante dificultati in functionarea Sistemului de la Bretton Woods s-au manifestat in 

perioada 1959-1963. In Europa Occidentala numeroase monede se negociau pe piata valutara, iar bancile 
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centrale interveneau pentru mentinerea paritatilor declarate.Astfel s-a constituit Pool-ul aurului care a avut ca 

efect incetarea cumpararilor speculative. Un alt eveniment care a marcat perioada anilor ’60 a fost crearea 

Clubului celor zece. Atat Pool-ul aurului cat si Clubul celor zece au avut ca scop consolidarea sistemului 

monetar si descurajarea temporara a speculatiilor. 

Perioada 1964-1970 poate fi caracterizata prin abandonarea convertabilitatii externe a dolarului. 

Abordarea acestei masuri a permis SUA sa-si stabilizeze rezervele de aur monetar si sa continue sa exporte 

capitaluri. 

De asemenea, in anul 1969 sa adoptat decizia FMI prin care s-au creat Drepturi Speciale de Tragere 

(DTS) cu care SUA puteau sa-si rascumpere o parte din eurodolarii detinuti de alte banci centrale.  

Criza monetara din anul 1971 a fost declansata de deficitul cumulat al balantei de plati a SUA si de 

cresterea pretului aurului pe piata libera.Prin aceasta decizie,SUA au declansat o anarhie monetara si un 

razboi comercial la nivel mondial.      

     5.4.4. Moneda DST  

DST este primul activ de rezervă, purtător de dobândă, creat prin decizie internaţională; 

existenţa lui este legată de completarea activelor de rezervă existente, şi este alocat de către Fond 

membrilor participanţi la Departamentul DST. 

• Definirea DST 

În cadrul statutului FMI unitatea valorică a unui DST este definită ca echivalentul a 

0,888671 grame aur fin ceea ce corespunde valorii paritare a dolarului valabile la 1 iulie 1944. În 

anul 1974 s-a renunţat la definirea în aur a DST, trecându-se la o definire pe baza coşului valutar. În 

urma primului amendament al statutului Fondului s-a creat, un cont special de tragere, prin care se 

alocă DST ţărilor participante.  

DST – urile sunt “emise” şi “anulate” de către FMI. Acesta are autoritatea, conform 

statutului, să creeze lichidităţi prin alocarea de DST membrilor Fondului, proporţional cu cotele 

acestora în cadrul FMI.  

Metoda iniţială de evaluare a DST prin intermediul aurului a rămas în vigoare până la 30 

iunie 1974. În 1970, când a început să funcţioneze Contul Special de Tragere, 1 DST a fost egal cu 

1 USD 
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Începând cu iulie 1974, DST-ul este definit pe baza unui coş de 16 monede naţionale ale 

ţărilor care deţineau în comerţul internaţional o pondere mai mare de 1%. Ponderea aleasă pentru 

fiecare monedă a fost bazată pe participarea emitentului la exportul mondial. Dolarul făcea excepţie 

de la această regulă,considerându-se că importanţa sa este mai mare în tranzacţiile internaţionale 

decat partea din exportul mondial care revineSUA  

 Coşul DST iulie 1974 

Moneda Procent Cantitate Moneda Procent Cantitate 

Dolarul S.U.A 33,0 0,40 Francul belgian 3,5 1,6 

Marca germană 12,5 0,38 Coroana suedeză 2,5 0,13 

Lira sterlină 9,0 0,045 Dolarul australian 1,5 0,012 

Francul francez 7,5 0,44 Peseta spaniolă 1,5 1,1 

Yenul japonez 7,5 26,0 Coroana norvegiană 1,5 0,099 

Dolarul canadian 6,0 0,071 Coroana daneză 1,5 0,11 

Lira italiană 6,0 47,0 Şilingul australian 1,0 0,22 

Guldenul olandez 4,5 0,14 Randul sud-african 1,0 0,0082 

 

Din 1981, coşul include monedele a cinci ţări membre ale FMI, care au ponderea cea mai 

semnificativă în exportul mondial de bunuri şi servicii: dolarul american, marca germană, yenul 

japonez, francul francez, lira sterlină. 

Procentul deţinut de fiecare valută în total rezultă  din importanţa fiecărei valute în comerţul 

şi plăţile internaţionale. 

• Funcţiile şi utilizarea DST 

Conform statutului, DST îndeplineşte următoarele funcţii: 

-funcţia de etalon monetar internaţional, prin DST putându-se exprima parităţile şi cursurile 

valutare; 

-funcţia de mijloc de rezervă, DST figurând între rezervele ţărilor, alături de aur şi valutele 

de rezervă. 

-funcţia de instrument de credit, de procurare de monedă convertibilă prin intermediul FMI 

şi în anumite condiţii; 

-funcţia de mijloc de plată, limitată la plata de dobânzi şi comisioane datorate FMI. 

O ţară membră a Fondului care primeşte DST de la FMI le poate utiliza astfel: 
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-participantul căruia i s-au alocat DST are dreptul să obţină în schimbul lor o sumă 

echivalentă în valută de la un alt membru al FMI, indicat de către Fond. 

-pentru ca un participant să fie desemnat de Fond, ca furnizor de valută, este necesar ca el să 

aibă o balanţă de plăţi şi rezerve monetare suficient de puternice. Participantul care furnizează 

valută unui alt participant va primi în schimb o sumă echivalentă în DST. 

FMI presupune că toate operaţiile cu DST sunt efectuate doar pentru a face faţă unor nevoi 

ale balanţei de plăţi, sau pentru cazul unei evoluţii nefavorabile a structurii rezervelor monetare 

internaţionale. 

Participantul poate plăti cu DST dobânzi şi comisioane către FMI sau poate răscumpăra cu 

DST moneda sa aflată la FMI, cu anumite excepţii; 

DST-urile pot fi utilizate pentru creşterea rezervei monetare oficiale, corespunzător cotei 

alocate; 

Încheierea de acorduri swap, prin care un membru poate transfera altuia DST în schimbul 

altui activ de rezervă , cu excepţia aurului, cu obligaţia de a restitui valuta la o dată viitoare şi la un 

curs stabilit de comun acord; 

Efectuarea de operaţiuni forward, prin care o ţară membră a FMI poate vinde sau cumpăra 

DST cu obligaţia plăţii la o dată viitoare, în schimbul oricăror active monetare, cu excepţia aurului, 

la un curs la termen previzionat în momentul încheierii tranzacţiei; 

DST pot fi folosite pe piaţa financiară internaţională, prin emiterea de obligaţiuni exprimate 

în această monedă. 

• Rata de dobândă a DST 

Ca activ de rezervă, DST este purtător de dobândă, cu scopul ca moneda FMI să devină 

atractivă pentru deţinători. Fiecare participant plăteşte un comision Fondului pentru suma alocărilor 

de DST. Rata de dobândă a DST este o medie ponderată a ratelor dobânzilor pentru instrumentele 

pe termen scurt de pe pieţele monetare ale celor cinci state ale căror monede alcătuiesc DST. 

Valuta Ponderea 
Rata anuală a 

dobânzii 
$ 39% 12% 
DM 21% 8% 
Y 18% 9,5% 

FF 11% 10% 
GBP 11% 9% 
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Aşadar, rata anuală a dobânzii aferentă instrumentelor exprimate în DST este de:  

=(39%*12%) +(21%*8%) +(18%*9.5%) + ( 11%*10%) +( 11%*9%)=10.16% 

Dobanda la creditele exprimate in moneda cos  se determina pe modelul acestei nedii 

ponderate. 

• Emisiuni de titluri exprimate în DST: 

Cumpărarea unei obligaţiuni exprimate în DST se realizează plătindu-se contravaloarea 

acesteia exprimată în dolari la cursul pieţei. Dacă peste un anumit timp obligaţiunea în DST este 

vândută de către deţinător, vânzarea se face la cursul dolar – DST din momentul respectiv. 

• Aprecieri cu privire la utilizarea DST 

Cu privire la utilizarea DST ca instrument de rezervă au fost evidenţiate următoarele 

aspecte: 

Pozitive:  DST este mai stabil decât orice altă monedă naţională a altui stat; DST este emis 

de un organism internaţional, fiind astfel independent de situaţia economică şi financiară a unei ţări. 

DST poate servi mai bine la menţinerea unor rezerve monetare internaţionale echilibrate 

Negative:  DST  nu îndeplineşte decât parţial funcţiile unei monede internaţionale; el nu este 

un mijloc direct de plată, ci indirect, prin mecanismul său de convertire în valute; DST nu circulă 

decât între autorităţile monetare (FMI, BRI, bănci centrale);   inflaţia şi deflaţia de DST nu sunt 

excluse, FMI putându-se orienta greşit în determinarea necesarului de emisiune; ca urmare a 

repartizării emisiunilor de DST, proporţional cu cota subscrisă de către fiecare ţară la FMI, 

majoritatea alocărilor revin ţărilor industrializate, astfel  că ţările în curs de dezvoltare  primesc 

alocările cele mai mici. 

 

5.4.5. Rolul FMI în economia mondială 

FMI se plasează efectiv în centrul Sistemului Monetar Internaţional fiind interesat nu numai 

de problemele fiecărei ţări, ci şi de funcţionarea sistemului. 

Supravegherea politicilor financiar – valutare → scopul iniţial al Fondului 

FMI îşi exercită funcţia de supraveghere a politicilor promovate de către membrii săi, în 

concordanţă cu obligaţiile acestora prevăzute în statut 

Asistenţa tehnică acordată de FMI statelor membre reprezintă o parte importantă a 

activităţilor acestuia: politicile fiscale, monetare, balanţa de plăţi, sistemul bancar etc.  
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Asistenţa financiară acordată de către FMI are drept beneficiare statele membre care se 

confruntă cu dificultăţi în echilibrarea balanţei de plăţi.  

• Finanţarea acordată de FMI şi formele sale 

În practica Fondului se disting mai multe tipuri de împrumut, denumite şi facilităţi FMI, cu 

reguli distincte de acordare şi rambursare.  FMI are ca principală funcţie creditarea temporară a 

deficitelor balanţelor de plăţi  pe termen scurt, prin mijloace de restrângere a cererii interne, 

cunoscută sub denumirea de politică de austeritate. 

Cumpărarea de monedă străină de către o ţară membră, echivalentă cu primirea unui 

împrumut, poartă denumirea de tragere. 

Principalele masuri sugerate de FMI tarilor membre in cadrul planurilor lor de redresare 

economica sunt deprecierea monedei nationale, diminuarea cheltuielilor publice, blocarea salariilor, 

participarea mai ampla la comertul internationa 

 Începând de la prăbuşirea sistemului de la Bretton Woods, au fost provocate o mulţime de 

facilităţi de creditare. Instrumentele de finanţare create s-au depărtat de sarcina iniţială a Fondului, 

aceea de protejare a circulaţiei bunurilor şi a capitalului împotriva fluctuaţiei cursului de schimb. 

 

5.4.6. Instituţiile Sistemului Monetar Internaţional 

Sistemul de la Bretton Woods a prevăzut pe lângă dispoziţiile monetare propriu-zise  

înfiinţarea a două organisme: Fondul Monetar Internaţional (FMI) şi Banca Internaţională pentru 

Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD). 

Cele două organisme sunt instituţii interesate de sprijin reciproc, cu statut de organisme 

specializate ale ONU. 

Ca organ de finanţare, FMI are rol central în creditarea temporară a deficitelor  balanţelor de 

plăţi ale ţărilor membre (paradox – funcţionează ca o bancă) şi în sprijinirea lor pentru adoptarea 

unei politici adecvate de realizare a echilibrului de balanţă (politică de austeritate). 

Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare a fost creată ca un nou  tip de 

instituţie interstatală, de finanţare a investiţiilor (paradox – funcţionează ca un fond). Calitatea de 

membru BIRD este condiţionată de cea de membru FMI. Banca are aceeaşi structură, a participării 

statelor membre, precum şi organisme similare de conducere. 

 

Grupul Băncii Mondiale include: 
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 •    BIRD; 

• Asociaţia Internaţională pentru Dezvoltare; 

• Corporaţia Financiară Internaţională; 

• Agenţia de Garantare Multilaterală a Investiţiilor. 

România a aderat la Banca Mondială în  1973. După mărimea fondurilor subscrise, ţara 

noastră se plasează în primele 50 de state membre ale  BIRD. 

Potrivit statutului Băncii, vărsămintele iniţiale de capital se fac în cotă de 1% aur sau dolari, 

sumele putând  fi utilizate liber de bancă pentru oricare dintre operaţiile sale şi 9% în moneda 

statului subscriptor. Cota de 9% se poate utiliza numai cu acordul ţării  membre a cărei monedă este 

în joc. Diferenţa de 90% din părţile subscrise nevărsate serveşte la protecţia obligaţiilor. 

Împrumuturile pe care le acordă BIRD pot fi solicitate de guvernul ţării membre, de un 

organism politic sau societate publică, fie de un organism privat sau societate privată, cu condiţia  

că aceste împrumuturi să fie garantate de stat. Creditele acordate presupun o perioadă de graţie de 5 

ani şi sunt rambursabile în termene de până la 20 de ani.  

• Asociaţia Internaţională pentru Dezvoltare a fost înfiinţată în 1960, cu scopul de a ajuta 

financiar ţările foarte sărace. Creditele pe termen lung, în condiţii favorabile, acordate de AID, apar 

sub formă de ajutor bilateral sau ajutoare acordate de unele bănci regionale de dezvoltare. 

• Corporaţia Financiară Internaţională a fost înfiinţată în 1956, având ca scop : “stimularea 

expansiunii economice, încurajând dezvoltarea întreprinderilor private cu caracter productiv din 

regiunile mai puţin dezvoltate, completând astfel operaţiunile BIRD”. Scopul existenţei CFI constă 

în dezvoltarea economică prin stimularea sectorului privat.  

• Agenţia Multilaterală de Garantare a Investiţiilor a fost înfiinţată în 1985, cu scopul de a 

asigura investiţiile contra riscurilor publice în ţările lumii a treia.  

Deşi Banca Mondială şi Fondul Monetar Internaţional constituie entităţi distincte cele două 

organisme lucrează împreună într-o strânsă cooperare.  

Principalele trăsături ale celor două instituţii create la Bretton Woods, pot fi prezentate în 

următorul tabel 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

Fondul Monetar Interna

Supraveghează sistemul monetar interna

Promovează stabilitatea cursului de schimb 

cooperarea monetară interna

ţărilor membre 

Acordă asistenţă tuturor ţărilor membre 

ţărilor industrializate, cât şi celor în curs de 

dezvoltare – care se confrunt

temporare ale balanţei de plăţ

credite pe termen scurt şi mediu

Suplimentează rezervele valutare ale 

membre prin alocările de DST

Îşi procură resursele financiare în principal din 

subscrierile cotelor ţărilor membre

 

 

 

Să ne reamintim 

Sistemul Monetar Internaţ

pieţe referitoare la crearea, valorificarea 
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Fondul Monetar Internaţional Banca Mondial

 sistemul monetar internaţional Promovează dezvoltarea economic

ţările cele mai sărace ale lumii

 stabilitatea cursului de schimb şi 

 internaţională în rândul 

Asistă ţările în curs de dezvoltare prin 

finanţarea pe termen lung a proiectelor 

programelor de dezvoltare

 tuturor ţărilor membre – atât 

rilor industrializate, cât şi celor în curs de 

confruntă cu deficite 

ei de plăţi, oferindu-le 

şi mediu 

Oferă ţărilor în curs de dezvoltare 

mai sărace, asistenţă financiar

prin intermediul Asocia

pentru Dezvoltare 

 rezervele valutare ale ţărilor 

rile de DST 

Încurajează întreprinderile private din 

ţările în curs de dezvoltare prin organismul 

afiliat, Corporaţia Financiar

Internaţională 

 resursele financiare în principal din 

rilor membre 

Îşi procură majoritatea resurselor prin 

împrumuturi pe piaţa interna

obligaţiunilor 

Sistemul Monetar Internaţional poate fi definit ca un ansamblu de reguli, instrumente, organisme 

e referitoare la crearea, valorificarea şi circulaţia monedelor internaţionale.  

Banca Mondială 

 dezvoltarea economică în 

race ale lumii 

rile în curs de dezvoltare prin 

area pe termen lung a proiectelor şi 

programelor de dezvoltare 

rilor în curs de dezvoltare şi celor 

ţă financiară specială 

prin intermediul Asociaţiei Internaţionale 

 întreprinderile private din 

rile în curs de dezvoltare prin organismul 

ia Financiară 

 majoritatea resurselor prin 

ţa internaţională a 

ional poate fi definit ca un ansamblu de reguli, instrumente, organisme şi 
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Privită în evoluție, organizarea relațiilor monetare internaționale a cunoscut mai multe etape 

caracterizate, în general, prin instabilitate.. 

La baza sistemului creat la Bretton Woods a  fost aşezat etalonul aur - devize iar în cadrul acestuia 

dolarului i-a revenit rolul de etalon şi de principală monedă de rezervă şi plată. Moneda internatională DST 

este emisă de organismul sistemului FMI.  

În funcționarea sa, SMI s-a bazat pe opt principii. 

Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Woods au scos în evidență o asimetrie 

care a privilegiat SUA, dilema convertibilităţii și asimetria sistemului care a fost accentuată de 

puterea conferită SUA pentru adoptarea deciziilor în cadrul FMI. 

În cadrul statutului FMI unitatea valorică a unui DST este definită ca echivalentul a 

0,888671 grame aur fin ceea ce corespunde valorii paritare a dolarului valabile la 1 iulie 1944.  

Conform statutului, DST îndeplineşte funcţia de etalon monetar internaţional,  de mijloc de 

rezervă,  de instrument de credit,  de mijloc de plată limitată la plata de dobânzi şi comisioane 

datorate FMI 

Sistemul de la Bretton Woods a prevăzut  înfiinţarea a două organisme: Fondul Monetar 

Internaţional (FMI) şi Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD). 

 

5.5. Rezumat 
 

Sistemul Monetar Internaţional poate fi definit ca un ansamblu de reguli, instrumente, organisme şi 

pieţe referitoare la crearea, valorificarea şi circulaţia monedelor internaţionale.  

Privită în evoluție, organizarea relațiilor monetare internaționale a cunoscut mai multe etape 

caracterizate, în general, prin instabilitate. 

Crearea Sistemului Monetar Internaţional de la Bretton Woods - s-a considerat că “pentru 

prima oară a fost stabilit un sistem monetar bazat pe un acord internaţional”. Baza discuţiilor a 

constituit-o planul White şi planul Keynes. 

La baza sistemului creat la Bretton Woods a  fost aşezat etalonul aur - devize iar în cadrul acestuia 

dolarului i-a revenit rolul de etalon şi de principală monedă de rezervă şi plată. Moneda internatională DST 

este emisă de organismul sistemului FMI.  

 



 

În funcționarea sa, SMI s

creşterea echilibrată a comerţului interna

cursului de schimb; multilateralizarea pl

echilibrarea balanţei de plăţi. 

Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Woods

care a privilegiat SUA, dilema convertibilit

puterea conferită SUA pentru adoptarea deciziilor în cadrul FMI.

De asemenea, in anul 1969 sa adoptat decizia FMI prin care s

Tragere (DTS) cu care SUA puteau sa

centrale 

În cadrul statutului FMI unitatea valoric

0,888671 grame aur fin ceea ce corespunde valorii paritare a dolarului valabile la 1 iulie 1944. În 

anul 1974 s-a renunţat la definirea 

urma primului amendament al statutului Fondului s

alocă DST ţărilor participant. 

Conform statutului, DST îndepline

mijloc de rezervă, funcţia de instru

dobânzi şi comisioane datorate FMI

FMI se plasează efectiv în centrul Sistemului Monetar Interna

de problemele fiecărei ţări, ci 

multe tipuri de împrumut, denumite 

FMI are ca principală funcţie creditarea temporar

prin mijloace de restrângere a cererii interne, cunoscut

Sistemul de la Bretton Woods a prev

înfiinţarea a două organisme: Fondul Monetar Interna

Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD).

Cele două organisme sunt institu

specializate ale ONU. 

      

5.6. Test de autoevaluare a cuno
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ionarea sa, SMI s-a bazat pe următoarele principii:cooperarea monetar

ţului internaţional; dezvoltarea economică a tuturor membrilor;

multilateralizarea plăţilor internaţionale; convertibilitatea  monetar

Dezechilibrele generate de Sistemul de la Bretton Woods au scos în eviden

ilema convertibilităţii și asimetria sistemului care 

 SUA pentru adoptarea deciziilor în cadrul FMI. 

De asemenea, in anul 1969 sa adoptat decizia FMI prin care s-au creat Drepturi Speciale de 

Tragere (DTS) cu care SUA puteau sa-si rascumpere o parte din eurodolari

În cadrul statutului FMI unitatea valorică a unui DST este definit

0,888671 grame aur fin ceea ce corespunde valorii paritare a dolarului valabile la 1 iulie 1944. În 

at la definirea în aur a DST, trecându-se la o definire pe baza co

urma primului amendament al statutului Fondului s-a creat, un cont special de tragere, prin care se 

 

i, DST îndeplineşte funcţia de etalon monetar interna

ia de instrument de credit, funcţia de mijloc de 

i comisioane datorate FMI 

 efectiv în centrul Sistemului Monetar Internaţional fiind interesat nu nu

ţări, ci şi de funcţionarea sistemului. În practica Fondului se disting mai 

tipuri de împrumut, denumite şi facilităţi FMI, cu reguli distincte de acordare 

ţie creditarea temporară a deficitelor balanţelor de pl

prin mijloace de restrângere a cererii interne, cunoscută sub denumirea de politic

Sistemul de la Bretton Woods a prevăzut pe lângă dispoziţiile monetare propriu

rganisme: Fondul Monetar Internaţional (FMI) şi Banca Interna

i Dezvoltare (BIRD). 

 organisme sunt instituţii interesate de sprijin reciproc, cu statut de organisme 

autoevaluare a cunoştinţelor 

cooperarea monetară internaţională; 

membrilor; stabilitatea 

convertibilitatea  monetară; lichiditatea; 

au scos în evidență o asimetrie 

care a fost accentuată de 

au creat Drepturi Speciale de 

si rascumpere o parte din eurodolarii detinuti de alte banci 

 a unui DST este definită ca echivalentul a 

0,888671 grame aur fin ceea ce corespunde valorii paritare a dolarului valabile la 1 iulie 1944. În 

se la o definire pe baza coşului valutar. În 

a creat, un cont special de tragere, prin care se 

netar internaţional, funcţia de 

 plată limitată la plata de 

ţional fiind interesat nu numai 

În practica Fondului se disting mai 

cu reguli distincte de acordare şi rambursare.  

ţelor de plăţi  pe termen scurt, 

 sub denumirea de politică de austeritate 

ţiile monetare propriu-zise  

i Banca Internaţională pentru 

ii interesate de sprijin reciproc, cu statut de organisme 
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   1. Conform statutului, DST indeplineste urmatoarele functii: 

    a.etalon monetar international  

    b.mijloc de plata    

    c.instrument de credit  

    d.mijloc de rezerva   

    e.mijloc de plata si de schimb.            

   Alegeti varianta incorecta.   

  

   2. Aspectele pozitive cu privire la utilizarea DST ca instrument de rezerva sunt urmatoarele:  

      a.DST esta mai stabil decat orice moneda nationala  

      b.DST este emis de un organ international    

      c.DST poate servi mai bine la mentinerea unor rezerve monetare internationale echilibrate  

      d.DST sunt alocate in mod gratuit de Fond  

      e.DST circula decat intre autoritatile monetare. 

         Alegeti varianta incorecta.     

 

3. Sa se determine rata medie a dobanzii la creditele exprimate in DST,cunoscandu-se: 

                        moneda     ponderea   rata medie a dobanzii 

                            A                  35%               12% 

                            B                  40%               17% 

                            C                  25%               19% 

 

Alegeti varianta corecta:        a.15.75% 

  b.11.67%      

  c.23.51%     

  d.24.21%  

  e.19.43%                                                     
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6.1. Introducere
În cadrul acestui capitol sunt prezentate aspecte legate de etapele 

Uniunii Monetare Europene, scopul, mecanismele 

propune cunoasterea semnificatiei conceptelor cheie:integrare monetara, uniune europeana, moneda 

unica, criterii de convergenta, Banca Centrala Europeana, cunoast

de functionare asistemului monetar

monede, cunoasterea principalelor efecte ale utilizarii monedei eur

    6.2. Obiectivele unit

         Prin parcurgerea acestei unit

� cunoaşterea semnificaţ

unica, criterii de convergenta, Banca Centrala Europeana, 
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ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010România

ishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009

Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  România 

Unitatea de învățare 6. 

Uniunea Monetară Europeană 

Cuprinsul unității de învățare 6 

6.1. Introducere  

6.2. Obiectivele unității de învățare 
6.3. Durata medie de autoinstruire 
6.4. Conţinut 

6.4.1. Sistemul Monetar European: etape premergătoare

6.4.2. Sistemul Monetar European:  scop, mecanisme, evolutie
6.4.3. Uniunea Monetara Europeana. Tratatul de la Maastricht
6.4.4. Moneda EURO 

6.5. Rezumat 

6.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

6.7. Bibliografie recomandată  

6.1. Introducere 
În cadrul acestui capitol sunt prezentate aspecte legate de etapele 

Uniunii Monetare Europene, scopul, mecanismele și evolutia acesteia. Cursul î

cunoasterea semnificatiei conceptelor cheie:integrare monetara, uniune europeana, moneda 

unica, criterii de convergenta, Banca Centrala Europeana, cunoasterea si intelegerea mecanismelor 

de functionare asistemului monetar-european, formarea deprinderii de stabilire a cursului intre doua 

monede, cunoasterea principalelor efecte ale utilizarii monedei euro     

6.2. Obiectivele unității de învățare 1  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

terea semnificaţiei conceptelor cheie: integrare monetara, uniune europeana, moneda 

unica, criterii de convergenta, Banca Centrala Europeana,  

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010România 

ishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009 

ătoare 

6.4.2. Sistemul Monetar European:  scop, mecanisme, evolutie 
de la Maastricht 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate aspecte legate de etapele premergatoare 

i evolutia acesteia. Cursul își 

cunoasterea semnificatiei conceptelor cheie:integrare monetara, uniune europeana, moneda 

erea si intelegerea mecanismelor 

european, formarea deprinderii de stabilire a cursului intre doua 

iei conceptelor cheie: integrare monetara, uniune europeana, moneda 
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� cunoasterea si intelegerea mecanismelor de functionare asistemului monetar-european,  

� formarea deprinderii de stabilire a cursului intre doua monede, 

� cunoasterea principalelor efecte ale utilizarii monedei euro 

                        6.3 Durata medie de autoinstruire 

 Dur            Durata medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2 ore.  

6.4. Conţinut                                                             
 

6.4.1. Sistemul Monetar European: etape premergătoare 

Ideea crearii unei uniuni monetare a imbracat forme diferite si s-a materializat in urmatoarele momente 

mai importante: 

  - in anul 1865 s-a creat Uniunea Monetara Latina prin participarea Frantei, Belgiei, Elvetiei si Italiei. 

  - alte eforturi de acrea o uniune monetara s-au manifestat si dupa al Doilea Razboi Mondial 

  - in prezent se poate vorbi despre ‘uniunea monetara’ in diferite regiuni ale lumii. 

Aceste realizari in plan mondial evidentiaza o preocupare din partea tarilor de a participa la o uniune in 

care sa se utilizeze o singura moneda, atunci cand sunt indeplinite o serii de conditii. Actuala constructie 

monetara europeana a fost precedata de o serie de evenimente importante. 

Tratatul de la Roma (1957) a reprezentat un moment de referinta in amplul si dificilul proces de 

integrare monetara europena și a avut ca principale obiective: 

      - crearea unei piete libere, caractelizata prin libera circulatie  

      - stabilirea unei politici comerciale unitare a tarilor membre ale CEE in relatii cu terte tari 

      - o mai buna coordonare a politicilor monetare ale tarilor membre, indeosebi in domeniul celor de curs de 

schimb. 

Sistemul Monetar International creat in 1944 la Bretton Woods si care a jucat un rol important in 

asigurarea stabilitatii monetare o buna perioada de timp, a cunoscut dupa anii ’60 o puternica criza caracterizata 

prin abandonarea treptata a principiilor de baza carora s-a construit. 

Acordul de la Washington din 1971, prin care marjele de fluctuare ale monedelor s-au modificat de la 

± 1% la ± 2,25%, n-a asigurat decât o stabilitate limitată a ratelor de schimb. Dacă o monedă se afla la limita 

superioară, în timp ce o alta se află la limita inferioară (respectiv, moneda este la nivelul „plafon” sau la 

nivelul „planşeu”) rezultă că cele două monede înregistrează o abatere a cursului de 4,5 % vis a vis de definiţia 

oficială. Dacă o monedă care se află la nivelul plafon trece la nivelul planşeu, în timp ce o altă monedă 

urmează o traiectorie inversă, rezultă că ecartul ajunge la 9%. 
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Să presupunem că definiţia oficială a monedei „A” corespunde egalităţii:  l$ = 5,5A, în timp ce 

definiţia monedei „B” corespunde egalităţii l $ = 2 B. Se poate deduce astfel că: A75,2
2

5,5
B1 ==  

Practicarea marjelor de fluctuaţie de ±2,25% are ca efect situarea monedei „A” la nivelul sau cel mai 

scăzut atunci dolarul valorează:  

5,5 + (5,5 x 0,0225) = 5,623 A 

De asemenea, moneda „A” înregistrează cel mai bun nivel al sau, atunci când dolarul valorează: 

5,5 - (5,5 x 0,0225) = 5,376 A 

Moneda „B” cunoaşte cel mai bun curs al sau, atunci când dolarul valorează:  

2 - (2 x 0, 0225) = 1,955 B 

şi cel mai scăzut nivel al cursului este atunci când dolarul reprezintă:  

2 + (2 x 0,0225) = 2,045 B 

Dacă se determină cursul monedei „B” faţă de „A” se poate constata că  

A876,2
955,1

623,5
B1 ==  

Comparativ cu situaţia precedentă, cursul monedei „B” exprimat în funcţie de „A” s-a modificat cu: 

%58,4100
75,2

75,2876,2
=⋅

−
 

Dacă „A” se apreciază până la nivelul maxim autorizat de sistem, rezultă că dolarul reprezintă:  

5,5 - (5,5 x 0, 0225) = 5,376 A 

În acelaşi timp, dacă moneda „B” urmează o traiectorie inversă, în sensul deprecierii, rezultă că dolarul 

valorează: 

2 + (2 x 0,0225) = 2,045 B                                                                                                                                              

În acest caz, l B reprezintă A628,2
045,2

A376,5
=  

Trecând de la 2,876 A la 2,628 A, rezultă că nivelul cursului monedei „B”, exprimat în monedă „A”, a 

înregistrat o diminuare de 8,9%. În cazul invers, cel în care, cursul trece de la 2,628 A la 2,876 A, cursul B faţă 

de A, cunoaşte o creştere de: 9,7%. 

La data de 21 martie 1972 Consiliul de Miniştri al CEE decide reducerea marjelor de fluctuaţie ale 

monedelor europene la jumătate faţă de ceea ce se autorizase în 1971. Această rezoluţie, a fost urmată de un 

acord între Băncile Centrale Europene, semnat la Bale, cu data de 10 aprilie 1972, moment la care se 

înfiinţează „şarpele monetar”. 
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Tunelul si ‘sarpele monetar’ impuneau aceleasi reguli de interventie pentru bancile centrale in scopul 

respectarii paritatii. Realitatea nu a confirmat asteptarile si drept urmare acest mecanism nu a functionat unele 

din tarile membre parasind sarpele din tunel. 

 

 6.4.2. Sistemul Monetar European:  scop, mecanisme, evolutie 

Dificultăţile „şarpelui monetar” au condus autorităţile monetare europene spre căutarea unei zone de 

stabilitate monetară. Pentru atingerea acestui obiectiv,a fost necesar sa se creeze trei mecanisme: 

-mecanismul ECU 

-mecanismul cursurilor de schimb 

-mecanismul de sprijin financiar                                                                                                                                     

Funcţionarea sistemului monetar european s-a bazat pe o moneda ECU şi pe definirea cursurilor pivot 

ale monedelor, faţă de ECU, precum şi pe un mecanism de intervenţii pe piaţa valutară. 

Moneda ECU era construită pornind de la un coş de monede al ţărilor participante la sistem iar 

ponderea fiecăreia în definirea ECU depindea de nivelul PIB al fiecărei ţări şi de volumul schimburilor 

comerciale.                                                                                                                                                                                   

Ţările care participau la mecanismul de schimb trebuiau să definească valoarea propriei monede în 

raport cu toate monedele ce aparţineau sistemului.  

Caracterul fix al mecanismului de schimb era asigurat prin stabilirea unui curs central denumit „pivot”, 

între fiecare monedă şi ECU. Marja de fluctuare între monede pe de o parte şi între acestea şi ECU era de 

±2,25%. 

Mecanismul cursurilor de schimb avea doua componente: un mecanism al cursurilor de schimb 

bilaterale și un indicator (prag) de divergenta. 

Marjele de fluctuatie erau diferentiate pentru fiecare moneda. 

Indicatorul de divergenta se determina dupa urmatoarea formula: 

                    I=±2,25%(100-P)/100  

Obiectivul marjelor de fluctuatie era de a limita miscarile monetare.Bancile centrale aveau obligatia de 

a interveni pe pietele valutare atunci cand o moneda fluctua peste 75% din indicatorul de divergenta. 

                   Pd=±0,75· 2,25%(100-P)/100 

O ţară care atingea limitele marjei de fluctuare, antrena intervenţia a două bănci centrale. 

Capacitatea de intervenţie a băncilor era susţinută de facilităţile de credit între băncile centrale; fiecare 

se putea împrumuta cu sume nelimitate de la celelalte bănci, pe un termen de rambursare de 75 zile. 

Băncile centrale, puteau să utilizeze pentru operaţiile dintre ele sumele în ECU pe care le primeau de 

la Fondul European de Cooperare Economică  (FECOM), în schimbul depozitelor constituite la acest fond. 

Contribuţia băncilor centrale la fond era reprezentată de 20% din rezervele în aur şi $ ale ţărilor respective. 
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Sistemul monetar european s-a caracterizat printr-o superioritate, comparativ cu mecanismul „şarpelui 

valutar”, prin posibilitatea de realiniere a cursului şi prin intervenţia FECOM, în susţinerea cursurilor.  

Totodată s-a procedat la reconsiderarea raportului dintre ECU şi $ de fiecare dată când necesităţile au impus 

asemenea redefiniri.  

Moneda ECU,cursul pivot şi marjele de fluctuare - ECU a fost unitate de cont şi a reflectat media 

puterilor de cumpărare ale monedelor utilizate. Fiecare ţară membră putea stabili, în raport de puterea de 

cumpărare a monedei sale, un curs faţă de ECU, denumit curs central. 

Cursurile efective, de piaţă, puteau fluctua faţă de cursul pivot, ajustat cu ±2,25%. Ponderea 

monedelor în cazul ECU a fost reconsiderată, de regulă, la 5 ani. 

Moneda ECU a fost utilizată ca unitate de cont, de către instituţiile comunitare pentru stabilirea 

bugetului, pentru exprimarea tarifelor vamale, pentru stabilirea prelevărilor şi a altor vărsăminte 

intracomunitare. 

În cadrul SME, ECU a îndeplinit 4 funcţii, astfel: 

• moneda efectivă în mecanismul de schimb al SME;  

• baza de calcul a parităţilor celorlalte monede;  

• bază de referinţă în mecanismul de intervenţie şi credit; 

• instrument de reglare a soldurilor creditoare şi debitoare, între autorităţile monetare. 

Mecanismul de sprijin financiar a imbracat trei forme: 

• facilitatile pe termen scurt,  

• sprijinul monetar pe termen scurt și  

• asistenta financiara pe terrmen mediu. 

 
6.4.3. Uniunea Monetara Europeana. Tratatul de la Maastricht      
Raportul Delors a fixat trei etape importante pentru atingerea dezideratului, Uniunine Monetara 

Europeana. 

Strategia privind atingerea stadiului de uniune monetara prevazuta prin tratatul de la Maastricht a 

stabilit obiectivele, etapele si criteriile pe care trebuie sa le imdeplineasca tarile care doresc sa acceadă la 

moneda unica. 

Uniunea Monetară latină a fost creată în 1865 şi a durat până în 1914. Au fost şi alte eforturi de a 

forma o Uniune Monetară, după al doilea Război Mondial.Cu raportul Dellors din 1988, s-a început 

îndreptarea spre o Uniune Monetară în Europa. Aceasta a fost punctul de pornire al Tratatului de la Maastricht, 

care a stabilit programul de orientare spre o monedă unică începând cu 1 ianuarie 1999. 
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Acordul de la Maastricht - prin acest tratat, care a intrat în vigoare de la 1 noiembrie 1993 a fost 

introdus un nou concept, cel de „Uniune Europeană” (UE), care reuneşte Comunitatea Europeană, Cooperarea 

în materie de politică externă şi securitate, Cooperarea în domeniul politicii interne şi de justiţie; 

Tratatul cuprinde două părţi: o parte consacrata realizării uniunii economice şi monetare; 

și o parte consacrata realizării uniunii politice. 

 Principalele obiective economice pentru introducerea uniunii monetare sunt: 

− sporirea stabilităţii internaţionale – euro şi dolarul intră în competiţie, iar cea mai stabilă dintre ele va 

fi preferată în tranzacţiile internaţionale; 

− diminuarea variabilităţii şi incertitudinii ratelor de schimb implică o alocare mai eficientă a resurselor 

în cadrul uniunii;  

− reducerea costurilor de tranzacţionare (nu mai sunt antrenate costuri legate de conversiune sau 

acoperirea riscului de schimb);  

− îmbunătăţirea competitivităţii; sporirea stabilităţii interne – (de exemplu, va exista doar o singură rată 

a inflaţiei comparativ cu 15, cât reprezintă numărul ţărilor membre al SME; 

− scăderea anticipată a ratelor dobânzilor şi inflaţiei. 

Pentru indeplinirea obiectivelor s-a prevazut realizarea Uniunii Econimice si Monetare in 3 etape 

-prima etapă 1990 – 1993, adoptarea de măsuri pentru liberalizarea mişcării capitalurilor, punerea 

unei politici de convergenţă în materie de stabilitate a preţurilor şi gestiune sănătoasă a finanţelor publice. 

 -etapa a II-a 1994 – 1998, a fost caracterizată prin înfiinţarea unor instituţii premergătoare Băncii 

Centrale Europene. Astfel, a fost creat Institutul Monetar European (IME), cu scopul de a întări cooperarea 

între băncile centrale şi de a asigura coordonarea politicilor monetare. 

-a III-a etapa a început de la 1 ianuarie 1999. Institutul Monetar European a fost desfiinţat şi 

transformat în Bancă Centrală Europeană. S-a înfiinţat şi Sistemul European al Băncilor Centrale. 

Admiterea statelor la cea de-a 3-a etapa a fost conditionata de indeplinirea unor criterii de convergenta, 

astfel: 

           -rata inflaţiei să nu depăşească cu mai mult de 1,5 puncte procentuale media ratei inflaţiei a celor mai 

bune 3 ţări membre ale UE cu cele mai stabile preţuri; 

         -deficitul bugetar să nu depăşească 3% din PIB-ul fiecărei ţări; 

         -datoria publică a ţării respective să nu depăşească 60% din PIB-ul acesteia; 

        -rata dobânzii nu trebuie să fie mai mare de două puncte procentuale faţă de media ratei dobânzii pe 

termen lung a primelor trei state performante în acest domeniu; 

        -rata de schimb nu trebuie să depăşească marjele normale (±2,25% faţă de ECU), prevăzute în cadrul 

SME. Trebuia ca moneda naţională să fie integrată în SME de cel puţin doi ani. 
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6.4.4. Moneda EURO 

Lansarea monedei EURO. Reuniunea de la Madrid, din decembrie 1995 a adoptat denumirea monedei 

unice „EURO” care înlocuieşte vechea monedă comună ECU. 

Calendarul tehnic de lansare a monedei EURO a prevăzut următorii paşi: 

-faza I:la începutul anului 1998 au fost selecţionate din cele 15 ţări membre UE,cele care au îndeplinit 

criteriile de convergenţă,pentru anul  `97. 

-faza a II-a: de la 1 ianuarie 1999, odată cu începerea activităţii Băncii Centrale Europene, s-au stabilit 

ratele de schimb între EURO şi devizele ţărilor care au aderat. Moneda EURO este introdusă în paralel cu 

monedele naţionale; iniţial, EURO este admisă doar ca monedă scripturală; plăţile cash continuă să se 

realizeze în monedele naţionale. EURO se utilizează şi în cadrul împrumuturilor publice. 

-faza a III-a: a debutat la 1 ianuarie 2002 şi se manifestă prin punerea în circulaţie a biletelor şi a 

monedelor EURO, care circulă paralel cu monedele naţionale timp de 6 luni. 

-faza a IV-a: după 1 iulie 2002, EURO a devenit singurul mijloc de plată. standardizarea contabilităţii 

şi a altor sisteme. 

Efectele introducerii monedei EURO  ca avantaje ale Uniunii Monetare Europene constau în 

eliminarea costurilor şi a riscului schimburilor internaţionale și transparenţa preţurilor care duc la o mai bună 

concurenţă cu privire la vânzări şi servicii; 

De la 1 ianuarie 1999, majoritatea băncilor oferă posibilitatea clienţilor săi de a-şi converti economiile 

în EURO, dar obligativitatea va surveni numai după 2002. 

Prin monedă unică, politica monetară e transferată la nivel comunitar devenind faţă de competenţa 

Băncii Centrale Europene, absolut independentă. 

Efectele pe plan internaţional ale introducerii monedei unice sunt şi mai puternice:utilizarea crescândă 

a monedei unice în cadrul tranzacţiilor comerciale, permite reducerea instabilităţii generate de fluctuaţiile 

cursului de schimb; posibilitatea emitenţilor de monedă de a beneficia de venituri de pe urma sumelor deţinute 

în străinătate (în afara UE). dispariţia necesarului de rezerve în cadrul băncilor centrale naţionale pe plan 

intracomunitar. 

EURO a contribuit la o mai buna cooperare pentru o moneda mai stabila si pentru o situatie economica 

de care sa beneficieze toate tarile membre UE 

Beneficiile monedei EURO:  

• beneficii pentru companii (oportunutati mai mari pentru realizarea de investitii pe termen 

lung, stimularea si expansiunea comertului in zona eura,o mai buna integrare a pietelor financiare, 

intensificarea comrtului international), 

• beneficii pentru populatie (preturi mai stabile, o piata mult mai competitiva ,dobanzi mai mici 

la creditele contractuale, mai multe locuri de munca) ,  



 

 

• beneficii pentru economiile 

de integrare a pietelor financiarei, beneficii ce decurg din rolul euro ca moneda internationala

Utilizarile monedei EURO pe piata bancara,pe pietele financiare si dimensiunea internationala a 

utilizarii ei, atat de guvernele tarilor terte,cat si in tranzactiile comerciale au transformat rapid moneda 

unica intr-una extrem de atractiva,fiid deci folosi

pietelecreditelor, pe pietele valutare, in comertul international, ca rezerva valutara si moneda ancora  

Desi s-au inregistrat progrese semnificative de la introducerea euro,totusi anumite segmente ale 

pietelor financiare sunt inca fragmentate, iar ritmul de crestere al gradului de integrare difera de la o 

tara la alta.De asemenea, cooperarea in cadrul acordurilor pentru prevenirea,managementul si 

solutionarea crizelor va trebui sa se intensifice pe masura ce int

amplifica.  

 

 

 

 

Să ne reamintim 

Tratatul de la Roma și Planul Werner au fost etape premerg

integrare monetară. 

Integrarea monetară în cadrul SME este ini

continuată cu înfiinţarea SME (în 1979) 

Dificultăţile „şarpelui monetar” au condus autorit

stabilitate monetară 

 

6.5. Rezumat 
 

Ideea crearii unei uniuni monetare a imbracat forme diferite si s

mai importante: 

  - in anul 1865 s-a creat Uniunea Monetara Latina prin participarea Frantei, Belgiei, Elvetiei si Italiei.

  - alte eforturi de acrea o uniune monetara s

  - in prezent se poate vorbi despre ‘uniunea monetara’ in diferite regiuni ale lumii.
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beneficii pentru economiile tarilor membre ale UE, beneficii determinate de cresterea gradului 

de integrare a pietelor financiarei, beneficii ce decurg din rolul euro ca moneda internationala

Utilizarile monedei EURO pe piata bancara,pe pietele financiare si dimensiunea internationala a 

utilizarii ei, atat de guvernele tarilor terte,cat si in tranzactiile comerciale au transformat rapid moneda 

una extrem de atractiva,fiid deci folosita pe scara larga:pe piatele de capital, pe 

pietelecreditelor, pe pietele valutare, in comertul international, ca rezerva valutara si moneda ancora  

au inregistrat progrese semnificative de la introducerea euro,totusi anumite segmente ale 

financiare sunt inca fragmentate, iar ritmul de crestere al gradului de integrare difera de la o 

tara la alta.De asemenea, cooperarea in cadrul acordurilor pentru prevenirea,managementul si 

solutionarea crizelor va trebui sa se intensifice pe masura ce integrarea financiara din zona euro se va 

și Planul Werner au fost etape premergătoare în amplul 

 în cadrul SME este iniţiată prin mecanismul „şarpelui monetar

area SME (în 1979) şi urmată de procesul înfiinţării monedei unice EURO. 

arpelui monetar” au condus autorităţile monetare europene spre c

Ideea crearii unei uniuni monetare a imbracat forme diferite si s-a materializat in urmatoarele momente 

a creat Uniunea Monetara Latina prin participarea Frantei, Belgiei, Elvetiei si Italiei.

alte eforturi de acrea o uniune monetara s-au manifestat si dupa al Doilea Razboi Mondial

in prezent se poate vorbi despre ‘uniunea monetara’ in diferite regiuni ale lumii.

tarilor membre ale UE, beneficii determinate de cresterea gradului 

de integrare a pietelor financiarei, beneficii ce decurg din rolul euro ca moneda internationala 

Utilizarile monedei EURO pe piata bancara,pe pietele financiare si dimensiunea internationala a 

utilizarii ei, atat de guvernele tarilor terte,cat si in tranzactiile comerciale au transformat rapid moneda 

ta pe scara larga:pe piatele de capital, pe 

pietelecreditelor, pe pietele valutare, in comertul international, ca rezerva valutara si moneda ancora   

au inregistrat progrese semnificative de la introducerea euro,totusi anumite segmente ale 

financiare sunt inca fragmentate, iar ritmul de crestere al gradului de integrare difera de la o 

tara la alta.De asemenea, cooperarea in cadrul acordurilor pentru prevenirea,managementul si 

egrarea financiara din zona euro se va 

toare în amplul și dificilul proces de 

arpelui monetar”, (1972), 

rii monedei unice EURO.  

ile monetare europene spre căutarea unei zone de 

a materializat in urmatoarele momente 

a creat Uniunea Monetara Latina prin participarea Frantei, Belgiei, Elvetiei si Italiei. 

au manifestat si dupa al Doilea Razboi Mondial 

in prezent se poate vorbi despre ‘uniunea monetara’ in diferite regiuni ale lumii. 



 

             Tratatul de la Roma (1957) a reprezentat un moment de referint

integrare monetara europena. 

          Planul Werner (1969) a marcat un pas important pe linia integr

elaborarea unui set de măsuri privind etapele creerii unei uniuni monetare in spa

             Acordul de la Washington din 1971, prin care marjele de fluctuare ale monedelor s

la ± 1% la ± 2,25%, n-a asigurat decât o stabilitate limitat

             Integrarea monetară în cadrul SME este 

continuată cu înfiinţarea SME (în 1979) 

Dificultăţile „şarpelui monetar” au condus autorit

stabilitate monetară. Pentru atingerea acestui obiectiv,a fost necesar sa se creeze trei mecanisme: mecanismul 

ECU, mecanismul cursurilor de schim, mecanismul de sprijin financiar

Funcţionarea sistemului monetar european s

ale monedelor, faţă de ECU, precum 

Raportul Delors a fixat trei etape importante pentru atingerea dezideratului, Uniunine Monetara 

Europeana. 

Strategia privind atingerea stadiului de uniun

stabilit obiectivele, etapele si criteriile pe care trebuie sa le imdeplineasca tarile care doresc sa accead

moneda unica. 

Acordul de la Maastricht 

introdus un nou concept, cel de „Uniune European

în materie de politică externă şi securitate, Cooperarea în domeniul politicii interne 

Tratatul cuprinde două pă

și o parte consacrata realizării uniunii politice.

            Reuniunea de la Madrid, din decembrie 1995 a adoptat denumirea monedei unice „EURO” care 

înlocuieşte vechea monedă comun

Monetare Europene constau în eliminarea costurilor 

preţurilor care duc la o mai bună concuren

 

 

6.6. Test de autoevaluare a cuno
 

 1. Pentru întemeierea unei zone de stabiliate monetara a fost necesar sa se creeze urmatoarele 

mecanisme .   

a.mecanismul ECU  
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Tratatul de la Roma (1957) a reprezentat un moment de referinta in amplul si dificilul proces de 

Planul Werner (1969) a marcat un pas important pe linia integrării  monetare. A avut ca misiune 

suri privind etapele creerii unei uniuni monetare in spațiul 

Acordul de la Washington din 1971, prin care marjele de fluctuare ale monedelor s

a asigurat decât o stabilitate limitată a ratelor de schimb. 

 în cadrul SME este iniţiată prin mecanismul „şarpelui monetar”, (1972), 

area SME (în 1979) şi urmată de procesul înfiinţării monedei unice EURO.

arpelui monetar” au condus autorităţile monetare europene spre c

. Pentru atingerea acestui obiectiv,a fost necesar sa se creeze trei mecanisme: mecanismul 

ECU, mecanismul cursurilor de schim, mecanismul de sprijin financiar 

ionarea sistemului monetar european s-a bazat pe o moneda ECU şi pe definirea c

 de ECU, precum şi pe un mecanism de intervenţii pe piaţa valutar

Raportul Delors a fixat trei etape importante pentru atingerea dezideratului, Uniunine Monetara 

Strategia privind atingerea stadiului de uniune monetara prevazuta prin tratatul de la Maastricht a 

stabilit obiectivele, etapele si criteriile pe care trebuie sa le imdeplineasca tarile care doresc sa accead

Acordul de la Maastricht - prin acest tratat, care a intrat în vigoare de la 1 noiembrie 1993 a fost 

introdus un nou concept, cel de „Uniune Europeană” (UE), care reuneşte Comunitatea European

ă şi securitate, Cooperarea în domeniul politicii interne 

părţi: o parte consacrata realizării uniunii economice 

rii uniunii politice. 

Reuniunea de la Madrid, din decembrie 1995 a adoptat denumirea monedei unice „EURO” care 

 comună ECU. Efectele introducerii monedei EURO  ca avantaje ale Uniunii 

Monetare Europene constau în eliminarea costurilor şi a riscului schimburilor interna

urilor care duc la o mai bună concurenţă cu privire la vânzări şi servicii; 

. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1. Pentru întemeierea unei zone de stabiliate monetara a fost necesar sa se creeze urmatoarele 

a in amplul si dificilul proces de 

rii  monetare. A avut ca misiune 

țiul european. 

Acordul de la Washington din 1971, prin care marjele de fluctuare ale monedelor s-au modificat de 

arpelui monetar”, (1972), 

rii monedei unice EURO. 

ile monetare europene spre căutarea unei zone de 

. Pentru atingerea acestui obiectiv,a fost necesar sa se creeze trei mecanisme: mecanismul 

şi pe definirea cursurilor pivot 

a valutară. 

Raportul Delors a fixat trei etape importante pentru atingerea dezideratului, Uniunine Monetara 

e monetara prevazuta prin tratatul de la Maastricht a 

stabilit obiectivele, etapele si criteriile pe care trebuie sa le imdeplineasca tarile care doresc sa acceadă la 

a 1 noiembrie 1993 a fost 

te Comunitatea Europeană, Cooperarea 

i securitate, Cooperarea în domeniul politicii interne şi de justiţie; 

rii uniunii economice şi monetare; 

Reuniunea de la Madrid, din decembrie 1995 a adoptat denumirea monedei unice „EURO” care 

U. Efectele introducerii monedei EURO  ca avantaje ale Uniunii 

i a riscului schimburilor internaţionale și transparenţa 

1. Pentru întemeierea unei zone de stabiliate monetara a fost necesar sa se creeze urmatoarele 
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b.mecanismul cursurilor de schimb 

c.mecanismul de sprijin financiar 

d. mecanismul pe pietele valutare 

e. mecanismul de integrare fiscala.     

 Alegeti varianta corecta.     

 

 2. Tara care a beneficiat de clauza de optiune,conform careia poate trece in orice moment la cea de a 

III-a etapa de aderare la UE este:   

   a.Danemarca    

   b.Marea Britanie 

   c.Suedia 

   d.Grecia  

   e.Polonia                              

 Alegeti varianta corecta  
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Organizarea si functionarea sistemelor bancar

Cuprinsul unit

7.1. Introducere
7.2. Obiectivele unit
7.3. Durata medie de autoinstruire
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7.5. Rezumat
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7.1. Introducere
 

            În cadrul acestui capitol este prezentat

in economie și structura sistemelor bancare

Cursul isi propune insusirea de notiuni cheie, precum sistem bancar, structura s

intermediere financiara; cunosterea facilitatilor indeplinite de sistemul bancar in cadrul economiei; 

cunoasterea modului de structurare a masei monetare si a semnificatiei agregatelor monetare.

    7.2. Obiectivele unit

         Prin parcurgerea acestei unităţ

� Insusirea de notiuni cheie 

financiara,  

� Cunoasterea functiilor indeplinite de sistemul bancar in cadrul 

 

                        7.3 Durata

 Dur             Durata medie de parcurgere a acestei 
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Unitatea de învățare 7. 

Organizarea si functionarea sistemelor bancar

Cuprinsul unității de învățare 7 

7.1. Introducere  

7.2. Obiectivele unității de învățare 
7.3. Durata medie de autoinstruire 
7.4. Conţinut 

7.4.1. Rolul bancilor in economie: intermedierea finaciara si bancara
Intermedierea finaciara  

7.4.1.2. Functiile de intermediere bancara 
Rolul bancilor in cadrul sistemului financiar 

7.4.3. Structura si caracteristicile sistemelor bancare 

7.5. Rezumat 

7.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

7.7. Bibliografie recomandată  

Introducere 

În cadrul acestui capitol este prezentată organizarea si functionarea sistemelor bancare, rolul bancilor 

i structura sistemelor bancare. 

Cursul isi propune insusirea de notiuni cheie, precum sistem bancar, structura s

intermediere financiara; cunosterea facilitatilor indeplinite de sistemul bancar in cadrul economiei; 

cunoasterea modului de structurare a masei monetare si a semnificatiei agregatelor monetare.

Obiectivele unității de învățare 7  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

Insusirea de notiuni cheie - sistem bancar, structura sistemului bancar, intermediere 

Cunoasterea functiilor indeplinite de sistemul bancar in cadrul economiei

Durata medie de autoinstruire 

medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2

Organizarea si functionarea sistemelor bancare 

7.4.1. Rolul bancilor in economie: intermedierea finaciara si bancara 

organizarea si functionarea sistemelor bancare, rolul bancilor 

Cursul isi propune insusirea de notiuni cheie, precum sistem bancar, structura sistemului bancar, 

intermediere financiara; cunosterea facilitatilor indeplinite de sistemul bancar in cadrul economiei; 

cunoasterea modului de structurare a masei monetare si a semnificatiei agregatelor monetare.  

sistem bancar, structura sistemului bancar, intermediere 

economiei 

are este de aproximativ 2 ore 



92 
 

7.4. Conţinut 
 

7.4.1. Rolul bancilor in economie: intermedierea finaciara si bancara 

 Rolul bancilor in cadrul unei economii poate fi analizat, in primul rand, prin utilizarea conceptului de 

intermediere intre agentii debitori si creditori din economie, iar in al doilea rand, prin functiile traditionale 

de finantare, de colectare a depozitelor si de gestionare a mijloacelor de plata. 

Pentru a evidentia rolul bancilor, este necesara situarea acestora in cadrul sistemului financiar, al caror 

element principal il reprezinta. Pe plan financiar, exista, la nivelul unei economii, doua categorii de 

participanti, ale caror preocupari sunt complementare, respectiv cei care au necesitati de finantare si care 

doresc procurarea de resurse si cei cu capacitate de finantare si care doresc plasarea eficienta a resurselor lor. 

Functia sistemului financiar este de a asigura ”interfata” dintre agentii excedentari si cei deficitari. 

7.4.1.1.. Intermedierea finaciara  

In conformitate cu analiza traditionala, agentii debitori si creditori se intalnesc, prin intermediul a 

doua circuite de finantare : 

·  finantarea directa: sub forma tranzactiilor bilaterale intre agentii excedentari pe piata titlurilor (in 

cazul subscrierii directe la actiunile si obligatiunile emise) ; 

·  finantarea indirecta sau intermediara: situatia in care un intermediar financiar se intercaleaza 

intre debitori si creditori. Rolul intermediarilor financiari consta in aceea ca ei confera compatibilitate cererii 

si ofertei exprimate de agentii din economie, transformand caracteristicile datoriilor si creantelor agentilor 

nefinanciari. 

Intermediarul financiar poate fi definit ca un organism care asigura transformarea a cel putin uneia din 

caracteristicile datoriilor si creantelor,astfel: 

-transformarea scadentelor (sub forma finantarii pe termen lung, pe baza unor 

resurse  lichide) ; 

-transformare ratelor de dobanda fixa ; 

-transformarea riscurilor, finantarea creditelor pentru investitii la nivelul intreprinderilor cu 

resurse imediat exigibile si fara risc. 

Analiza  economica moderna explica existenta intermedierii financiare prin motive ce sunt specifice si 

bancilor, respectiv: 

a.  reducerea costului achizitiilor ; 

b. reducerea asimetriei informatiilor ; 

c. asigurarea lichiditatii economiei. 



93 
 

a.   Intermediarii financiari permit reducerea costului achizitiilor prin realizarea unor importante 

economii, astfel, pe masura ce cantitatea de produse financiare sporeste, costul unitar al productiei se 

diminueaza. Economiile provin si din avantajele pe care intermediarii financiari le obtin din specializarea 

lor. Atunci cand un intermediar se specializeaza intr-un tip de activitate sau un sector de activitate, aceasta ii 

permite oferirea de servicii mai putin costisitoare si adaptate la nevoile clientelei. Totodata, inregistrarea 

unor importante economii rezulta si din gama diversificata de servicii oferite clientelei. Acesta este motivul 

pentru care bancile cauta sa diversifice oferta de produse, astfel incat sa fie optimizate costurile de 

intermediere. 

b.  Intermediarii financiari permit reducerea asimetriei de informatii si contribuie la o mai buna 

alocare a resurselor din economie. Aceasta functie a intermediarilor provine din faptul ca rolul lor le confera 

un avantaj informational in raport cu finantarea directa. 

 In primul rand, intermediarii financiari pot dispune de informatii private, care pe piata financiara nu 

se vehiculeaza. Printr-o asemenea cunoastere a clientului său, banca impiedica disimularea informatiilor 

inainte de semnarea contractului si reduce, astfel, asimetria de informatii, ceea ce conduce la selectia 

adversa. Totodata, intermediarul financiar garanteaaza confidentialitatea informatiilor, ceea ce poate 

constitui un avantaj decisiv pentru creditori. Datorita acestei caracteristici, intermediarii financiari dispun de 

un avantaj comparativ cu finantarea realizata pe piata.             

 In al doilea rand, orice imprumut necesita urmarirea executarii contractului, deoarece dupa semnarea 

acestuia se poate manifesta riscul unei executari partiale sau al neexecutarii controlului. O asemea forma de 

asimetrie, manifestata ulterior, conduce la ideea de moralitate, in sensul ca intermediarii pot diminua 

costurile de supraveghere si pot pune la punct metode statistice sau contabile prin utilizarea de servicii ale 

specialistilor. Acestia din urma exercita, la randul lor o urmarire minutioasa a contractelor si diminueaza 

astfel riscul de faliment. 

 Bancile detin un rol bine determinat in reducerea asimetriei informatiilor, intrucat mentin relatii pe 

termen lung cu clientii lor prin insasi natura functiilor indeplinite. 

c.    Asigurarea lichiditatii economiei. Intr-un univers incert, agentii economici au nevoie de 

detinerea unor active lichide care intrunesc doua caratceristici: valoarea acestora trebuie sa fie stabila si 

necontestata; sa fie imediat disponibile pentru a putea fi transformate in bunuri, servicii sau titluri. 

Singurul activ care poseda cele doua proprietati este moneda, iar prin creatia monetara a bancilor, 

acestea furnizeaza lichiditatile necesare unei bune functionari a economiei. 

Prin emiterea de moneda scripturala, bancile sunt singurii intermediari financiari in masura sa 

transforme datoriile lor in mijloace de plata universal acceptate in procesul schimbului. O asemenea 

transformare operata de catre banci se analizeaza precum un proces de monetizare a activelor; bancile 

transforma creantele care au un minim de risc in instrumente de plata perfect lichide. Functia de asigurare a 
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lichiditatii, care constituie caracteristica intermedierii bancare, nu este posibila decat daca sistemul bancar 

dispune de un grad ridicat de organizare si reglementare, ceea ce confera bancilor o garantie in fata riscului 

global de lipsa de lichiditate, cunoscut si sub numele de risc sistematic. 

 

7.4.1.2. Functiile de intermediere bancara 

 A. Functiile clasice sau traditionale ale bancilor vizeaza patru tipuri de operatii, strans legate intre 

ele:    - distribuirea de credite; 

- colectarea de depozite; 

- operatiuni interbancare; 

- gestionarea mijloacelor de plata. 

 Aceste functii numite traditionale corespund notiunii de intermediere a bilantului si au in prezent , 

tendinta de a-si diminua importanta. 

 In tarile europene dezvoltate, evolutia distribuirii creditelor in perioada 1990-1998 evidentiaza o 

reducere a ponderii creditelor clientilor in totalul activelor bancare. In cadrul institutiilor de credit s-a 

manifestat sporirea creditelor acordate persoanelor fizice si diminuarea celor acordate intreprinderilor. 

 Operatiunile interbancare constituie al doilea bloc de activitati bancare traditionale, acestea 

detinand mai mult de 35% din bilantul global al bancilor din tarile membre UE. In timp ce operatiunile cu 

clientii particulari si intreprinderile sunt considerate operatiuni en detail, operatiunile interbancare sunt 

considerate operatiuni de gros, intrucat vizeaza la modul general sume foarte importante, peste 85% din ele 

avand o durata inferioara termenului de 1 an.  

In cadrul operatiunilor interbancare se pot distinge doua categorii: 

-  operatiuni tehnice cu corespondenti; 

-  finantarea interbancara. 

 Bancile detin doua tipuri de corespondenti: in primul rand, Banca Centrala este un corespondent de 

importanta particulara, intrucat toate bancile sunt obligate sa detina un cont la aceasta; in al doilea rand, 

bancile au conturi de corespondent cu alte banci (conturi debitoare si creditoare ordinare). Finantarea 

interbancara reuneste operatiunile de creditare intre institutiile bancare, fiind generate de operatiuni legate 

de gestiunea trezoreriei si de plasamente financiare. 

Gestiunea mijloacelor de plata constituie un serviciu esential al activitatii bancare si vizeaza 

ansamblul sistemului bancar (banci si autoritatea monetara), precum si functionarea intreprinderilor. 

Gestionare mijloacelor de plata constituie o sarcina importanta pentru banci, reprezintand mai mult de 1/3 

din costurile bancare si constituie o activitate deficitara.   

 Marimea considerabila a sumelor transferate de catre banci a ridicat problema organizarii complexe a 

sistemelor de plati, cu scopul satisfacerii exigentelor de eficienta si securitate. Inovatiile tehnologice recente 
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in domeniul prelucrarii si circulatiei informatiei au permis importante progrese, iar problema gestionarii 

sistemelor de plati a devenit esentiala pentru functionarea sistemelor bancare si financiare moderne 

 

B.Noile forme de intermediere 

 In contextul unei complexitati de aspecte noi ce caracterizeaza pietele financiare, se manifesta o 

tendinta de transformare a functiilor de intermediere bancara si o partajare a rolurilor intre diferiti 

intermediari. Aceasta evolutie a intermedierii bancare imbraca urmatoarele forme principale: 

a. sporirea rolului operatiunilor cu valori mobiliare; 

b. concurenta puternica intre banci; 

c. dezvoltarea operatiunilor extrabilantiere 

a. Sporirea rolului operatiunilor cu valori mobiliare 

Transformarea importanta a structurii bilanturilor bancare se poate analiza ca un proces 

de mobilizare a intermedierii, bancile finantand economia prin achizitionarea titlurilor emise de agentii 

deficitari, si, pe de alta parte, bancile colecteaza o importanta parte a resurselor prin emiterea de titluri. 

 Ponderea sporita a titlurilor in bilantul bancilor ridica o problema particulara, si anume modul de 

contabilizare. Se cunosc astfel doua metode de contabilizare: metoda traditionala, la cost istoric si 

inregistrarea la pretul curent de piata, care are avantajul de a reflecta cel mai bine evolutia efectiva a pietei si 

de a se adapta la situatiile particulare ale titlurilor, a caror valoare nu este stabila. 

Inconvenientul celei de-a doua metoda consta in aceea ca nu este conforma cu principiul prudentei, 

conform caruia numai beneficiile realizate sunt luate in considerare. Din punct de vedere contabil, 

autoritatile de control bancar din tarile europene sunt prudente, considerand ca numai portofoliile de 

tranzactionare trebuie inregistrate la valoarea de piata, in timp ce ansamblul tuturor celorlalte active trebuie 

contabilizate la cost istoric 

b. Concurenta puternica intre banci    

          In activitatea de creditare, concurenta a condus diversificarea produselor si serviciilor oferite de banci. 

Alinierea conditiilor bancare in functie de pretul pietei a determinat bancile sa acorde credite in conditii mai 

favorabile comparativ cu perioadele precedente. In conditiile scaderii ratelor de dobanda, bancile au evitat 

deplasarea intreprinderilor catre surse de finantare alternative prin alinierea la preturile pietei mai reduse. De 

asemenea, bancile au adaptat la conditiile concurentei si nivelul dobanzilor acordate pentru resursele 

colectate de la clienti. Rezultatul adaptarii conditiilor debitoare si creditoare in functie de concurenta de pe 

piata, a fost diminuarea veniturilor bancare si majorarea cheltuielilor, cu rezultat imediat asupra dimensiunii 

profiturilor bancare. 
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         c.Dezvoltarea operatiunilor extrabilantiere    

Ca urmare a dezvoltarii operatiunilor de piata efectuate de banci, dimensiunile extrabilantului a 

cunoscut o puternica dezvoltare. Acesta reprezinta un ansamblu de conturi anexate bilantului si care 

exprima angajamentele viitoare ale unei banci, fara a genera fluxuri de trezorerie.  

Extrabilantul cuprinde operatiunile la termen asupra devizelor si instrumentelor financiare la termen. 

 Specificul activitatii bancare si rolul acesteia in economia unei tari au antrenat un mod de organizare 

specific, concretizat in ierarhizarea institutiilor financiar-bancare si stabilirea unei interdependente puternice 

intre acestea, precum si in structurarea operatiunilor pe baza prevederilor legale. Astfel, institutiile bancare 

constituie un sistem, fiind considerate intreprinderile cel mai bine reglementate din economia unei tari. 

 Cadrul legislativ este reprezentat de legea bancara nationala, iar pentru tarile membre ale “Uniunii 

Monetare Europene”, cadrul legislativ il reprezinta directivele europene, transpuse in reglementari nationale. 

Obiectivul unei legi bancare nationale este acela de a creea conditiile unei concurente normale si de a 

permite modernizarea activitatii bancare. Totodata, prin legea bancara se recunoaște, in mod explicit, 

caracterul universal al bancilor. 

 In tarile membre ale UEM pentru a desemna activitatea bancara se utilizeaza notiunea de institutie de 

credit care regrupeaza bancile universale si vizeaza mai multe categorii de institutii. In functie de statutul 

juridic si de specificul activitatii pot fi identificate urmatoarele tipuri de banci: banci universale; banci 

mutuale sau cooperative de credit; case de economii; case de credit municipal; societati financiare; 

institutii financiare specializate. 

 

7.4.2 Rolul bancilor in cadrul sistemului financiar 

 Dupa anii `90, in tarile dezvoltate a debutat un proces de inovare financiara si diversificare a 

instrumentelor financiare, precum si a serviciilor de investitii, proces denumit revolutie financiara. In 

cadrul acestui proces, bancile sunt afectate de procesul dezintermedierii, ca urmare a preferintei populatiei 

pentru alte instrumente de economisire, comparativ cu depozitele, si anume: fondurile mutuale, fondurile de 

pensii precum si societatile de investitii. De asemenea, marii agenti economici sunt mai avantajati de 

procurarea resurselor de pe piata de capital, comparativ cu piata monetara.     

In literatura de specialitate s-au conturat doua opinii cu privire la structura optima a unui sistem 

financiar. Sustinatorii sistemului bancar bank-based evidentiaza rolul bancilor in cadrul pietei financiare, 

prin mobilizarea resurselor financiare, monitorizarea utilizarii acestora si managementul riscului. Sustinatorii 

sistemului bazat pe piata de capital, market-based,accentueaza rolul acesteia in promovarea progresului 

economic si in diversificarea riscului.            

In scopul aprecierii nivelului de dezvoltare al sistemului bancar sau al pietei de capital, Banca 

Mondiala utilizeaza urmatorii indicatori: 
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· raportul Pasive lichide/PIB (care ofera informatii cu privire la marimea intermediarilor financiari 

comparativ cu marimea economiei); 

· raportul Active bancare/PIB (care ofera o masura a dimensiunii sectorului bancar in totalul 

economiei); 

·raportul Total credite acordate sectorului privat/PIB (ofera informatii cu privire la implicarea 

sectorului bancar in infiintarea sectorului privat); 

· raportul Total imprumuturi acordate de institutiile financiare nebancare catre intreprinderile private 

(evidentiaza implicarea institutiilor financiare nebancare in  sectorul privat). 

 Pentru cuantificarea dimensiunii si a eficientei pietei de capital se determina urmatorii indicatori: 

· raportul: capitalizare bursiera/PIB; 

· raportul: valoarea totala a tranzactiilor pe piata de capital/PIB;   

 Eficienta unui sector bancar poate fi caracterizata de urmatorii indicatori: 

· raportul: total cheltuieli administrative/total activ (activitatea bancii fiind cu atat mai eficienta cu 

cat raportul este mai mic); 

· raportul: marja bancara bruta/total activ (cu cat nivelul acestui raport este mai scazut cu atat 

activitatea este mai eficienta si mai concurentiala). 

 Deasemenea, in studierea nivelului de dezvoltare a sistemelor bancare, se mai utilizeaza gradul de 

concentrare al activitatii sectorului bancar. In tarile sarace gradul de concentrare are valori mari, iar pe 

masura ce PIB-ul tarii creste, valoarea indicelui scade. Analiza sistemelor bancare contemporane poate fi 

realizata si prin studierea ponderii institutiilor in cadrul sistemului financiar.   

 

7.4.3. Structura si caracteristicile sistemelor bancare 

A.Structura sistemelor bancare 

In principalele tari dezvoltate, sistemele bancare sunt eterogene, cuprind o tipologie diversa de banci, 

dar manifesta tendinta de uniformizare in contextul procesului de globalizare financiara. 

 Din punct de vedere al organizarii activitatii bancare si al gradului de specializare, este posibila 

stabiliera unei distinctii intre doua tipuri de sisteme bancare: 

·  sisteme bancare ale Europei continentale, putin specializate si care functioneaza dupa principiul 

bancii universale; 

· modelul american, aplicat si in Japonia, bazat pe principiul unei specializari stricte a institutiilor 

bancare 

 Modelul bancii universale este predominant in Europa continentala. O banca universala poate fi 

reprezentata ca o institutie care ofera o gama larga si completa de servicii financiare: acorda credite, 
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colecteaza depozite, gestioneaza mijloace de plata, realizeaza plasamente in titluri si participatii la capitalul 

intreprinderilor. 

Modelul bancii universale s-a impus in a doua jumatate a secolului al XIX-lea, perioada in care 

bancherii au angajat bancile in activitati diverse si in special in activitati internationale. Datorita integrarii 

financiare avansate, principiul bancii universale s-a raspandit cu usurinta, Germania dezvoltand cel mai 

complet si dezvoltat model de banca universala. In SUA, principiile bancii universale s-au aplicat pana la 

reformele bancare ce au urmat crizei din anii `30, urmand apoi un proces de fragmentare a sistemului bancar 

american caracterizat printr-un numar foarte mare al institutiilor si organismelor de credit. 

In Europa, legsilatia bancara le acorda bancilor posibilitatea de a avea un camp larg de activitate, 

mergand de la autorizarea operatiunilor pe piata de capital (Franta, Italia, Spania) pana la patrunderea pe 

piata asigurarilor (Franta,Germania). 

Structura capitalului reprezinta un criteriu in functie de care mai pot fi distinse: 

· banci cu capital public; 

· banci cu capital majoritar de stat. 

Statutului juridic al bancilor poate constitui un obstacol in operatiunile de restructurare si privatizare, 

precum si in operatiunile de rascumparare sau fuziune cu institutiile private. 

Conform studiilor realizate asupra sistemelor bancare din tarile dezvoltate s-a constat faptul ca, in 

prezent, bancile se indreapta catre modelul bancii comerciale cu capital privat. 

B.Caracteristici ale sistemelor bancare 

 Sistemele bancare din zonele dezvoltate se caracterizeaza printr-o serie de trasaturi 

precum: diversitate, concentrare, bancarizarea activitatii, accelerarea operatiunilor de restructurare, 

deschiderea catre relatii cu strainatatea. 

·Diversitatea unui sistem bancar consta in existenta unui numar sporit de institutii bancare si de credit 

definite de legea bancara si ale  caror caracteristici pot fi diferite. 

·Concentrarea activitatii bancare reprezinta o caracteristica ce poate fi determinata prin calculul 

ponderii detinute de principalele banci in totalul sistemului bancar si prin diminuarea numarului de banci in 

totalul acestora. Gradul de concentrare este reprezentat de nivelul activitatii (distribuire de credite, colectare 

de depozite) realizate de institutii bancare si de credit. Intre gradul de concentrare a activitatii bancare si 

numarul de institutii bancare se manifesta o puternica legatura -pe masura ce numarul bancilor se micsoreaza 

gradul de concentrare bancara creste. 

·Gradul de bancarizare furnizeaza date importante cu privire la nivelul de dezvoltare a sistemului 

bancar, pe seama sa putand fi calculati indicatori precum: numarul de conturi la vedere, numarul cardurilor 

bancare si numarul de ghisee bancare. 



99 
 

· Operatiunile de restructurare bancara cuprind fuziunile si absorbtiile, operatiunile 

transfrontaliere, preluarile pachetului de control de catre bancile straine si operatiunile incrucisate banci-

asigurari. 

Un fenomen de dimensiuni mondiale il constituie, in contextul globalizarii financiare, criza 

sistemelor bancare. La originea crizelor bancare s-au aflat o serie de factori si fenomene precum: 

-adaptarea cu dificultate la globalizarea finanaciara; 

-amploarea si rapiditatea modificarilor in materie de reglementari la mediul de desfasurare a 

activitatii; 

-criza pietelor mobiliare; 

-carentele in exercitarea controlului si supravegherii prudentiale. 

La baza crizelor financiare s-a aflat eroziunea rentabilitatii activitatii bancare, aceasta 

manifestandu-se diferit de la stat la stat in functie de faza crizei bancare sau faza de restructurare a sistemelor 

bancare. Rezultatul imediat al crizelor bancare a fost scaderea generala a rentabilitatii activitatii bancare, 

deoarece bancile s-au confruntat cu modificari ale conditiilor de activitate, rezultate din mutatiile sistemului 

financiar, eroziunea ratei de dobanda si operatiunile de intermediere. 

O alta caracteristica a sistemelor bancare contemporane rezulta din utilizarea monedei elecronice 

concretizata in conceptele de  internet-banking sau mobile-banking. 

Perspectivele internet-bankigului sunt sustinute de principalele avantaje pe care le confera acest tip de 

tranzactii bancare, si anume: 

-  serviciu disponibil 24 de ore din 24; 

-  absenta contactului direct cu banca; 

-  costuri de tranzactionare mai reduse decat in situatiile traditionale 

 Supravegherea bancara, drept caracteristica a sistemelor bancare actuale, a dobandit o dimensiune 

internationala, prin recomandarile Comitetului de la Bassel, orientate pe urmatoarele probleme: 

- supravegherea activitatii bancare internationale; 

- fixarea unor norme prudentiale minime, dintre care raportul Cooke a antrenat obligatia, pentru 

bancile internationale, de a dispune, incepand cu anul 1992, de un nivel al fondurilor proprii cel putin egal cu 

8% din riscurile antrenate de activitatea bancara. 

In scopul mentinerii securitatii sistemului bancar, intr-un numar foarte mare de tari se 

utilizeaza asigurarea depozitelor ca instrument ce garanteaza increderea deponentilor. Directivele 

comunitare stabilesc obligatia, pentru toate institutiile de credit, de a adera la un sistem de garantare a 

depozitelor. Prin acest mecanism se asigura, in caz de faliment al bancilor, restituirea depozitelor clientilor, 

pana la limita unei sume  



 

Mecanismul garantarii depozitelor este un instrument util, dar nu se substituie interventiei bancii 

centrale care actioneaza ca imprumutator de ultim rang in cadrul sistemului bancar.

 In sistemele bancare contemporane se produc o serie de mod

-  amplificarea fortei marilor banci, in contextul dezvoltarii inegale a bancilor nationale si al 

sporirii internationalizarii activitatii acestora;

-  diminuarea rolului statului in activitatea bancilor, ceea ce conduce la

si liberalizare a bancilor; 

-  modernizarea tehnicilor si informaticii bancare, realizata prin introducerea intehnica bancara a 

celor mai moderne produse bancare si a celor mai performante echipamente;

-  accentuarea proceselor de

-  aparitia unor grupuri financiare prin reunirea activitatilor bancare si de asigurari;

- diminuarea participarii bancilor la operatiunile de intermediere financiara in favoarea 

societatilor financiare si de asigurari;

- manifestarea crizelor in sistemele bancare ale statelor dezvoltate, in contextul globalizarii 

financiare.  
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Mecanismul garantarii depozitelor este un instrument util, dar nu se substituie interventiei bancii 

centrale care actioneaza ca imprumutator de ultim rang in cadrul sistemului bancar.

In sistemele bancare contemporane se produc o serie de modificari, mai semnificative sunt:

amplificarea fortei marilor banci, in contextul dezvoltarii inegale a bancilor nationale si al 

sporirii internationalizarii activitatii acestora; 

diminuarea rolului statului in activitatea bancilor, ceea ce conduce la

modernizarea tehnicilor si informaticii bancare, realizata prin introducerea intehnica bancara a 

celor mai moderne produse bancare si a celor mai performante echipamente;

accentuarea proceselor de restructurare bancara prin operatiuni de fuziuni si absorbtii;

aparitia unor grupuri financiare prin reunirea activitatilor bancare si de asigurari;

diminuarea participarii bancilor la operatiunile de intermediere financiara in favoarea 

financiare si de asigurari; 

manifestarea crizelor in sistemele bancare ale statelor dezvoltate, in contextul globalizarii 
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7.5. Rezumat 
 

Rolul băncilor în cadrul unei economii poate fi analizat, în primul rând, prin utilizarea 

conceptului de intermediere între agenţii debitori şi creditori din economie, iar în al doilea rând prin funcţiile 

tradiţionale de finanţare, de colectare a depozitelor şi de gestionare a mijloacelor de plată. 

Agenţii debitori şi creditori se întâlnesc prin intermediul a două circuite de finanţare: 

- finanţare directă sub forma tranzacţiilor bilaterale,  

- finanţare indirectă sau intermediată, situaţie în care un intermediar financiar (IF) se intercalează 

între debitori şi creditori. 

             Analiza economică modernă explică existenţa intermedierii financiare din motive care sunt 

specifice şi băncilor: reducerea costului tranzacţiilor, reducerea asimetriei informaţiilor, asigurarea 

lichidităţii economiei 

Funcţiile  clasice sau tradiţionale ale băncilor vizează patru tipuri de operaţii, strâns legate 

între ele: distribuirea de credite, colectarea de depozite, operaţiuni bancare, gestionarea mijloacelor 

de plată. 

                Din punct de vedere al organizării activităţii bancare şi al gradului de specializare este 

posibilă stabilirea unei distinciţii între două tipuri de sisteme bancare: 

-sisteme bancare ale Europei continentale, puţin specializate şi care funcţionează după 

modelul băncii universale (acordă credite, colectează depozite, gestionează mijloace de plată, 

realizează plasamente în titluri şi participaţii la capitalul întreprinderilor; cel mai complet şi 

dezvoltat model de bancă – Germania). 

-modelul american, aplicat şi în Japonia, bazat pe principiul unei specializări stricte a 

instituţiilor bancare 

Sistemele bancare din zonele dezvoltate se caracterizeaza printr-o serie de trasaturi 

precum: diversitate, concentrare, bancarizarea activitatii, accelerarea operatiunilor de restructurare, 

deschiderea catre relatii cu strainatatea. 

In scopul mentinerii securitatii sistemului bancar, intr-un numar foarte mare de tari se 

utilizeaza asigurarea depozitelor ca instrument ce garanteaza increderea deponentilor. Directivele 

comunitare stabilesc obligatia, pentru toate institutiile de credit, de a adera la un sistem de garantare 

a depozitelor. 

 
 
 

 



 

 

7.6. Test de autoevaluare a cuno
 

 

1. Unul din enunturile de mai jos nu reprezinta functia indeplinita de sistemul bancar in cadrul economiei

a. gestioneaza mijloacele de plata

b. asigura lichiditatea economiei

c. asigura in mod automat garantarea depozitelor

 

2. Sistemele bancare din zonele dezvoltate se caracterizeaza printr

a.diversitate,  

b.concentrare,  

c.bancarizarea activitatii,  

d.accelerarea operatiunilor de restructurare, 

e.criza sistemelor bancare.  

Alegeti varianta incorecta 

 

7.7. Bibliografie recomandat
 

 
a. Nicolae Dardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010

b. Frederic Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 

c. Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  Români
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. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1. Unul din enunturile de mai jos nu reprezinta functia indeplinita de sistemul bancar in cadrul economiei

a. gestioneaza mijloacele de plata 

asigura lichiditatea economiei 

c. asigura in mod automat garantarea depozitelor 

Sistemele bancare din zonele dezvoltate se caracterizeaza printr-o serie de trasaturi precum:

eratiunilor de restructurare,  

. Bibliografie recomandată 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010 

ishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 

Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  România 

1. Unul din enunturile de mai jos nu reprezinta functia indeplinita de sistemul bancar in cadrul economiei 

o serie de trasaturi precum:  

ishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009 



 

 Băncile comerciale

Cuprinsul unit

8.1. Introducere
8.2. Obiectivele unit
8.3. Durata medie de autoinstruire
8.4. Con
 8.4.1. Rolul 
8.4.2.Opera
8.4.2.1. Opera
8.2.2.2.Opera
8.4.2.3.Opera

8.5. Rezumat
8.6. Test de 
8.7. Bibliografie recomandat

 

8.1. Introducere
 

             În cadrul acestui capitol sunt prezentate 

sistemului bancar si precum și operatiunile acestora

de activ și pasiv ale băncilor comerciale 

    8.2. Obiectivele unit

 
         Prin parcurgerea acestei unităţ

� Înţeleagă modul de funcţionare a Sistemului Financiar Interna

� Să cunoască evoluţia Sistemului Financiar Interna

� Să descopere modul în care iau na

� Să explice care sunt principalele m

Internaţional actual. 

                        8.3 Durata
 Dur             Durata medie de parcurgere a acestei 
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Capitolul 8. 

ăncile comerciale - rol si operațiuni

Cuprinsul unității de învățare 8 

8.1. Introducere  

8.2. Obiectivele unității de învățare 
8.3. Durata medie de autoinstruire 
8.4. Conţinut 

8.4.1. Rolul şi locul băncilor comerciale în cadrul sistemului bancar
8.4.2.Operaţiunile băncilor comerciale 
8.4.2.1. Operaţiunile de activ 
8.2.2.2.Operaţiunile pasive  
8.4.2.3.Operaţiuni de comision 

8.5. Rezumat 
8.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 
8.7. Bibliografie recomandată 

.1. Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate bancile comerciale, rolul si locul lor in cadrul 

și operatiunile acestora. Cursul isi propune cunoasterea principalelor opera

ncilor comerciale .  

Obiectivele unității de învățare 8  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

funcţionare a Sistemului Financiar Internaţional; 

ia Sistemului Financiar Internaţional; 

 descopere modul în care iau naştere crizele financiare şi se propagă la nivel

 explice care sunt principalele măsuri propuse pentru reformarea Sistemului Financiar

Durata medie de autoinstruire 
medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2

țiuni 

ncilor comerciale în cadrul sistemului bancar 

, rolul si locul lor in cadrul 

. Cursul isi propune cunoasterea principalelor operațiuni 

i se propagă la nivel internaţional; 

pentru reformarea Sistemului Financiar 

are este de aproximativ 2 or 
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8.4. Conţinut 
 

         8.4.1. Rolul şi locul băncilor comerciale în cadrul sistemului bancar 

 Perioada actuală se caracterizează printr-o mare diversitate a instituţiilor bancare şi de 

credit. Alături de Banca Centrală funcţionează băncile de depozit sau băncile comerciale orientate 

spre activităţi pe termen scurt, şi instituţiile bancare pe termen lung (băncile de afaceri sau băncile 

de investiţii - Franţa şi S.U.A. - şi băncile de piaţă - Marea Britanie), excepţie Germania, datorită 

băncilor sale universale. 

 Ca urmare a globalizării financiare, reţin atenţia următorii termeni: bancă universală şi bancă 

specializată; bancă de gros sau cu amănuntul, bănci întreprinderi sau bănci particulare; bănci de reţea sau de 

piaţă; banca globală, bancă la distanţă, bancă cibernetică; bancă multimedia, bancă digitală, bancă virtuală. 

Banca universală este o bancă aptă de a îndeplini toate activităţile, atât la nivel naţional, cât şi internaţional. 

 Această definiţie necesită două completări: 

a) în primul rând, nu există bănci total universale, iar unele bănci desfăşoară activităţi care nu au, 

întotdeauna, legătură cu domeniul financiare; 

b) în al doilea rând, definirea băncii universale ridică semne de întrebare cu privire la criteriile în funcţie 

de care se desemnează conţinutul activităţii. 

Pentru definirea conţinutului băncii universale, se pot utiliza mai multe criterii:  

• criteriul dimensiune este cel în funcţie de care, băncile universale sunt considerate a avea o mare 

dimensiune 

• criteriul legislaţiei şi al reglementărilor 

• criteriul semantic este acela în funcţie de care se desemnează aspectul instituţional al activităţii 

bancare şi care decurge din operaţiunile de schimb de monedă dintre ţări 

• criteriul privind specificul activităţii practice. 

În funcţie de legislaţia în vigoare din diferite ţări se pot distinge următoarele tipuri de instituţii, care se 

circumscriu termenului de bancă universală:    

  -   băncile mixte de tip german; 

- versiunea britanică a băncilor universale; 

- holdingurile bancare americane; 

- conglomeratele bancare japoneze 
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În concluzie, în structura sistemelor bancare din toate ţările s-au conturat, alături de Banca Centrală, 

băncile depozit, universale sau comerciale şi băncile specializate, prima categorie reprezentând principala 

componentă a sistemelor bancare contemporane. 

 

8.4.2.Operaţiunile băncilor comerciale 

Pentru a analiza operaţiunile pasive şi active ale băncilor comerciale este necesară 

cunoaşterea structurii bilanţului bancar, care reflectă, în pasiv, constituirea resurselor, respectiv 

datoriile băncii faţă de exterior, iar în activ utilizările resurselor. 

Structura elementelor în activ şi pasiv se realizează în funcţie de destinaţie şi grad de exigibilitate. La 

modul general, în structura bilanţului unei bănci comerciale se regăsesc următoarele elemente:  

 

Activ (utilizări) Pasiv (resurse) 

1. Mijloace fixe 

2. Numerar 

3. Plasamente 

-sume de primit de la Banca Centrală 

-certificate de trezorerie 

-depozite constituite la alte bănci 

-sume de primit de la guvern 

-credite şi avansuri acordate clienţilor 

-participaţii la alte societăţi 

  4. Alte active 

1. Total fonduri proprii 

     Capital social 

     Rezerve  

     Fond de dezvoltare 

     Profit nedistribuit 

2. Depozite ale clienţilor 

3. Depozite de la alte bănci 

4. Împrumuturi de la Banca Centrală 

5. Împrumuturi de la alte bănci  

6. Împrumuturi externe 

 

 

Analiza structurii bilanţului evidenţiază că ponderea predominantă în totalul pasivelor o deţin 

„depozitele clienţi” (cea mai mare pondere o au persoanele fizice) care la rândul lor pot fi constituite la 

termen şi la vedere. Depozitele de la alte bănci sunt depozite la termen, în structura acestora fiind incluse şi 

sumele datorate băncilor şi instituţiilor financiare din străinătate. 

Fondurile proprii constituie baza financiară în funcţie de care băncile îşi stabilesc obiectivele 

activităţii, nivelul performanţei şi modalităţile de realizare a acestora. 

Dintre principalele componente ale activului bilanţier, se remarcă plasamentele, (70 şi 80% din totalul 

activelor). În structura plasamentelor, pe primul loc se situează creditele şi avansurile acordate clienţilor, 

care din punct de vedere al scadenţei, pot fi pe termen scurt (sub 1 an) sau pe termene mai mari.  Numerarul 
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ca post bilanţier cuprinde soldurile care au scadenţă sub 90 zile, respectiv numerarul şi soldurile cu Banca 

Centrală. 

Băncile comerciale desfăşoară şi activităţi internaţionale concretizate în relaţiile cu bănci 

corespondente, cu organisme financiare internaţionale,  cu agenţii de rating şi cu agenţii de garantare a 

creditelor de export. În cadrul acestor operaţiuni se remarcă serviciile de decontare pentru agenţii economici 

care desfăşoară activităţi de comerţ exterior. De asemenea, băncile comerciale efectuează operaţiuni de 

decontări externe în relaţiile cu persoanele fizice, cu cele bugetare sau cu organizaţiile nonprofit. 

În plus,  faţă de activele şi pasivele enumerate, băncile comerciale oferă scrisori de garanţie şi 

acreditive clienţilor săi, respectiv, efectuează operaţiuni extrabilanţiere. Riscurile asociate acestor operaţiuni 

sunt asemănătoare celor care rezultă din acordarea creditelor, mai cu seamă riscul lipsei de lichidităţi, atunci 

când banca este nevoită să efectueze o plată în numele unui client. 

În funcţie de elementele de bilanţ, pot fi identificate operaţiunile de activ şi de pasiv ale băncilor, 

astfel: 

 

      8.4.2.1. Operaţiunile de activ 

Operaţiunile active ale băncilor comerciale pot fi grupate în sunt: 

a. operaţiunilor de creditare 

b. operaţiunile de plasament 

a) În cadrul operaţiunilor de creditare, se diferenţiază două categorii distincte şi anume: creditarea 

agenţilor economici şi creditarea persoanelor fizice. 

Creditele acordate agenţilor  

a1. Creditele pentru procurarea de active fixe (pentru procurarea de echipament) au o pondere redusă 

şi sunt acordate, în general, pe termen scurt. 

 

 

a2. Creditarea activităţilor de exploatare se realizează, sub forma  

� creditării creanţelor. 

� creditelor de trezorerie 

� Din punct de vedere al creditării creanţelor, operaţiune prin care băncile preiau în schimbul 

monedei creanţele pe care întreprinderile le au asupra clienţilor lor, putem distinge: 

� scontarea 

� pensiunea 

� împrumuturi pe gaj de efecte comerciale 

� împrumuturi pe gaj de efecte publice. 
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� Tehnica scontării constă în cesiunea cambiei către un alt beneficiar, în schimbul valorii actuale a 

acesteia. Banca este angajată în raporturi cambiale specifice, îşi asumă obligaţia de a plăti valoarea cambiei, 

dacă debitorul nu plăteşte. 

� Pensiunea reprezintă o operaţiune cambială, prin care banca preia cambiile pe care le vinde 

beneficiarul, cu condiţia răscumpărării la termenul stabilit. 

� Împrumutul pe gaj de efecte comerciale,  reprezintă credite acordate de bănci şi garantate cu efecte 

comerciale (cambii). Valoarea împrumutului reprezintă numai o parte din valoarea nominală a cambiilor 

depuse în gaj. 

� Împrumuturile pe gaj de efecte publice – operaţiuni de lambard – constau în credite acordate de 

bănci şi garantate cu titluri de natura obligaţiunilor şi bonurilor de tezaur, certificatelor de trezorerie care 

sunt deţinute de persoane fizice şi juridice. 

� Creditele de trezorerie sunt acordate cu scopul satisfacerii nevoilor de finanţare ale firmelor, 

generate de activitatea de producţie şi de comercializare. 

Formele pe care le îmbracă aceste credite sunt: 

- avansurile în cont curent creditează activitatea curentă a agenţilor economici. Nivelul maxim al 

sumei care poate fi acordată de bancă clientului constituie linia de credit sau plafonul de creditare. 

- creditele specializate cunoscute şi sub denumirea de credite pe termen mijlociu mobilizabile, deşi se 

acordă pe termen scurt, acoperă necesităţile de finanţare pe o durată mai mare de timp, fiind incluse creditele 

pentru constituirea de stocuri sezoniere (în agricultură) sau pentru finanţarea producţiei destinate exportului. 

 

b) Operaţiunile de plasament constau în achiziţia de efecte publice (titluri de stat) şi acţiuni, 

reprezentând o modalitate de valorificare a resurselor băncilor în vederea obţinerii de profit din activitatea 

bancară. 

Legea bancară nr. 58/1998, stabileşte pentru băncile comerciale din România  ca valoarea totală a 

investiţiilor pe termen lung, în valori mobiliare emise de o societate comercială,  să nu depăşească 20% din 

capitalul social al societăţii respective şi 10% din fondurile proprii ale băncii. Se prevede totodată, ca 

valoarea totală a investiţiilor, pe termen lung ale băncii, să nu treacă de limita de 50% din fondurile proprii 

ale băncii, iar pe total volum al investiţiilor efectuate în nume şi pe cont propriu, este impus nivelul de 

maxim 100% din fondurile proprii. Această limitare nu se aplică pentru titlurile de stat. 

 

8.4.2.2.Operaţiunile pasive ale băncilor comerciale pot fi grupate în: 

a) Formarea fondurilor proprii prezintă importanţă prin modul de constituire a capitalului social, prin 

emisiunea şi subscrierea de acţiuni. Potrivit reglementărilor bancare, capitalul social al unei bănci trebuie 

vărsat integral şi în formă bănească, la momentul subscrierii, fiind obligatorie menţinerea unui nivel minim 
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al capitalului social. Pentru majorarea capitalului social, băncilor le este permisă, pe lângă subscrierea de noi 

aporturi în formă bănească şi utilizarea altor surse precum: 

     - primele de emisiune sau de aport 

- dividendele din profitul net cuvenit acţionarilor, după plata impozitului pe dividende 

- rezervele constituite din profitul net şi diferenţele favorabile din reevaluarea patrimoniului. 

 Fondul de rezervă,  ca element al fondurilor proprii, se constituie prin repartizarea de către băncile 

româneşti a 20% din profitul brut, până când fondul egalează capitalul social. Procentul de repartizare este 

de 10% până când fondul a ajuns de două ori mai mare decât capitalul social, pentru ca după atingerea 

acestui nivel, alocarea unei sume pentru fondul de rezervă să se realizeze din profitul net. Ponderea pe care o 

deţin fondurile proprii în totalul resurselor este cuprinsă între 8% şi 10%. 

b) Constituirea depozitelor (acceptarea depozitelor) reprezintă cea mai importantă operaţiune de pasiv 

a băncilor de depozit, fiind o principală modalitate de mobilizare a capitalurilor disponibile temporar în 

economie şi de fructificare a acestora prin intermediul băncilor. Ponderea depozitelor bancare în resursele 

băncii reflectă atât încrederea deponenţilor cât şi nivelul de remunerare, sub forma ratei de dobândă 

bonificate. 

- Depozitele la vedere semnifică faptul că depunătorii pot utiliza fondurile atunci când doresc. 

- Depozitele cu preaviz presupun că deţinătorii pot retrage fondurile cu condiţia înştiinţării băncii, într-

un anumit termen, prevăzut în contract. 

- Depozitele la termen, care pot merge de la o lună până la 5 ani, constituie pentru bancă o modalitate 

sigură de valorificare a resurselor, prin acordarea de credite ale căror condiţii sunt corelate cu durata şi 

mărimea resurselor. 

c) Operaţiunile de refinanţare intervin atunci când băncile îşi “consumă” fondurile proprii şi resursele 

atrase prin depozite şi constau în procurarea resurselor de la Banca Centrală. Operaţiunile concrete prin care 

se realizează refinanţarea sunt rescontarea şi lombardarea. 

Prin rescontare băncile comerciale cedează, înainte de scadenţă, Băncii Centrale portofoliul de efecte 

comerciale, acceptate de la agenţii economici prin scontare, obţinându-se astfel disponibilităţile care le sunt 

necesare. Suma mobilizată la Banca Centrală reprezintă valoarea nominală a efectelor comerciale diminuată 

cu mărimea rescontului (Vn x rs% x nz/360), calculat ca dobândă percepută de Banca Centrală pentru 

operaţiunea de rescontare. Rata de dobândă practicată de Banca Centrală în relaţiile cu băncile de depozit 

reprezintă taxa oficială a scontului, fiind, în general cea mai redusă rată a dobânzii din economie. Băncile 

mai pot mobiliza resurse de la Banca Centrală şi prin operaţiunile de lombardare, care sunt credite pe gaj de 

efecte publice (obligaţiuni şi bonuri de tezaur). 

 

 



 

8.4.2.3. Băncile comerciale efectueaz

bilanţ, denumite operaţiuni de comision: 

- operaţiuni de remitere de sume b

- operaţiuni de incasso, prin care b

clienţi; 

- operaţiuni de acreditiv, prin care sunt transferate sume din contul unui client cump

de depozit bancar la dispoziţia bă

- operaţiuni de mandat, prin care b

lor. 

 

 

 

 

Să ne reamintim 

 

Operaţiunile pasive 

constituire a resurselor.  

Operaţiunile active 

resurselor mobilizate de către institu

împrumuturi sau din alte surse în vederea îndeplinirii func

 

 

8.5. Rezumat

 

În structura sistemelor bancare din toate 

depozit, universale sau comerciale

componentă a sistemelor bancare contemporane.

Pentru definirea conţinutului b

• criteriul dimensiune este cel în func

dimensiune 

• criteriul legislaţiei şi al reglement
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ncile comerciale efectuează şi o altă categorie de opera

iuni de comision:  

iuni de remitere de sume băneşti; 

iuni de incasso, prin care băncile primesc şi remit documente pentru încasare de la diferi

iuni de acreditiv, prin care sunt transferate sume din contul unui client cump

ţia băncii furnizorului; 

iuni de mandat, prin care băncile comerciale efectuează unele opera

 reprezintă pentru banca comercială opera

 reprezintă pentru băncile comerciale opera

ătre instituţiile bancare sub forma atragerii de depozite, a contract

împrumuturi sau din alte surse în vederea îndeplinirii funcţiilor specifice.  

Rezumat 

n structura sistemelor bancare din toate ţările s-au conturat, alături de Banca Central

universale sau comerciale şi băncile specializate; prima categorie reprezentând principala 

 a sistemelor bancare contemporane. 

inutului băncii universale, se pot utiliza mai multe criterii: 

criteriul dimensiune este cel în funcţie de care, băncile universale sunt considerate a avea o mare 

i al reglementărilor 

 categorie de operaţiuni, necuprinse în 

t documente pentru încasare de la diferiţi 

iuni de acreditiv, prin care sunt transferate sume din contul unui client cumpărător într-un cont 

 unele operaţiuni în numele clienţilor 

 operaţiunile de atragere şi 

ncile comerciale operaţiunile de utilizarea a 

iile bancare sub forma atragerii de depozite, a contractării de 

 

turi de Banca Centrală, băncile 

ncile specializate; prima categorie reprezentând principala 

ncii universale, se pot utiliza mai multe criterii:  

ncile universale sunt considerate a avea o mare 
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• criteriul semantic este acela în funcţie de care se desemnează aspectul instituţional al activităţii 

bancare şi care decurge din operaţiunile de schimb de monedă dintre ţări 

• criteriul privind specificul activităţii practice. 

Pentru a analiza operaţiunile pasive şi active ale băncilor comerciale este necesară 

cunoaşterea structurii bilanţului bancar, care reflectă, în pasiv, constituirea resurselor, respectiv 

datoriile băncii faţă de exterior, iar în activ utilizările resurselor. 

Structura elementelor în activ şi pasiv se realizează în funcţie de destinaţie şi grad de exigibilitate. 

La modul general, în structura bilanţului unei bănci comerciale se regăsesc următoarele elemente:  

 

Activ (utilizări) Pasiv (resurse) 

4. Mijloace fixe 

5. Numerar 

6. Plasamente 

-sume de primit de la Banca Centrală 

-certificate de trezorerie 

-depozite constituite la alte bănci 

-sume de primit de la guvern 

-credite şi avansuri acordate clienţilor 

-participaţii la alte societăţi 

  4. Alte active 

7. Total fonduri proprii 

     Capital social 

     Rezerve  

     Fond de dezvoltare 

     Profit nedistribuit 

8. Depozite ale clienţilor 

9. Depozite de la alte bănci 

10. Împrumuturi de la Banca Centrală 

11. Împrumuturi de la alte bănci  

12. Împrumuturi externe 

 

Operaţiunile active ale băncilor comerciale pot fi grupate în sunt: 

a. operaţiunilor de creditare 

b. operaţiunile de plasament 

Operaţiunile pasive ale băncilor comerciale pot fi grupate în: 

a. formarea fondurilor proprii prezintă  

b. constituirea depozitelor  

c. operaţiunile de refinanţare 

 

 

 



 

 

8.6. Test de autoevaluare a 

 

1. Soldurile intermediare de gestiune proftul net bancar si rezultatul brut din exploatare nu se determina pe 

baza urmatoarelor elemente care figureza in contul de rezultate:

a. venituri si cheltuieli din exploatarea bancara

b. cheltuieli generale 

c. rezultate exceptionale 

 

2. De ce depozitele la vedere sunt cea mai stabil

 a.  sunt constituite pe termen scurt; 

 b. au o dobândă atractivă; 

 c. permit formarea unui sold permanent; 

 d.  nu presupun un preaviz d

 e. pot fi lichidate de titular în orice moment.

Alegeti varianta incorecta. 

 

 

8.7. Bibliografie recomandat
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. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1. Soldurile intermediare de gestiune proftul net bancar si rezultatul brut din exploatare nu se determina pe 

baza urmatoarelor elemente care figureza in contul de rezultate: 

a. venituri si cheltuieli din exploatarea bancara 

2. De ce depozitele la vedere sunt cea mai stabilă resursă a băncilor comerciale?

a.  sunt constituite pe termen scurt;  

ă;  

c. permit formarea unui sold permanent;  

d.  nu presupun un preaviz de retragere anticipată;  

e. pot fi lichidate de titular în orice moment. 

 

. Bibliografie recomandată 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010 

ishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 2009

Paja Mariana, Moneda, Editura Axioma, Bucuresti, 2017,  Români 

1. Soldurile intermediare de gestiune proftul net bancar si rezultatul brut din exploatare nu se determina pe 

ncilor comerciale? 

Financial Markets, 2009 



 

Performanţ

Cuprinsul unit

9.1. Introducere
9.2. Obiectivele unit
9.3. Durata medie de autoinstruire
9.4. Con
9.4.1. Performan
9.4.2 
9.4.3. Probleme rezolvate
9.5. Rezumat
9.6. Test de autoevaluare a cuno
9.7. Bibliografie recomandat

 

9.1. Introducere
 

             În cadrul acestui capitol obiectivul propus este de formare a deprinderii de analiza a 

activitatii bancare pe baza contului de rezultate si a indicatorilor de performanta bancara

        9.2. Obiectivele unit

                      Prin parcurgerea acestei unit

� Înţeleagă intermedierea financiar

de credite sau achiziţii de titluri;

� Să cunoască activităţile de pia

� Să explice prestarea de servicii pentru clien

• gestionarea şi punerea la dispozi
• gestionarea individuală
• acordarea de consultanţă
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9.4. Conţinut
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9.4.3. Probleme rezolvate 
9.5. Rezumat 
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.1. Introducere 

În cadrul acestui capitol obiectivul propus este de formare a deprinderii de analiza a 

activitatii bancare pe baza contului de rezultate si a indicatorilor de performanta bancara

.2. Obiectivele unității de învățare 9  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură

ntermedierea financiară-colectarea fondurilor (la vedere sau la termen) 

ii de titluri; 

ile de piaţă concretizate în operaţiuni asupra titlurilor primare 

prestarea de servicii pentru clienţi sub următoarele forme: 

i punerea la dispoziţia clienţilor a mijloacelor de plată;
gestionarea individuală sau colectivă a activelor clienţilor; 
acordarea de consultanţă în domenii referitoare al fuziuni, achiziţii ş

Durata medie de autoinstruire 

urata medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2 ore

ţinut 

i indicatori de exprimare  

i indicatori de exprimare  

În cadrul acestui capitol obiectivul propus este de formare a deprinderii de analiza a 

activitatii bancare pe baza contului de rezultate si a indicatorilor de performanta bancara.   

ăsură să: 

colectarea fondurilor (la vedere sau la termen) şi acordarea 

iuni asupra titlurilor primare şi derivate; 

ilor a mijloacelor de plată; 

ţii şi emisiuni de titluri. 

este de aproximativ 2 ore  
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  9.4.1. Performanţele bancare şi indicatori de exprimare  

Activitatea unei bănci poate fi analizată în mod similar cu cea a unei întreprinderi, care exercită 

activităţi şi funcţii specifice, fiind reflectate în bilanţ şi extrabilanţier.  

Sintetizând aspectele prezentate cu privire la activitatea de exemplu a bancilor comerciale , 

rezultă că acestea desfăşoară trei tipuri de activităţi care pot fi clasificate astfel: 

a) intermediere financiară, care constă în colectarea fondurilor (la vedere sau la termen) şi 

acordarea de credite sau achiziţii de titluri; 

b) activităţi de piaţă concretizate în operaţiuni asupra titlurilor primare şi derivate; 

c) prestarea de servicii pentru clienţi sub următoarele forme:  

− gestionarea şi punerea la dispoziţia clienţilor a mijloacelor de plată;  

− gestionarea individuală sau colectivă a activelor clienţilor;  

− acordarea de consultanţă în domenii referitoare la fuziuni, achiziţii şi emisiuni de titluri.  

Instrumentul care reflectă aceste activităţi este bilanţul, în ale cărui posturi elementele sunt 

clasificate în funcţie de lichiditatea activelor şi exigibilitatea pasivelor.  

În mod schematic, principalele posturi ale bilanţului pot fi enumerate astfel: 

Active (Mobilizări)  

− active lichide (numerar, depozite la Banca Centrală) 

− împrumuturi acordate altor bănci  

− credite acordate clienţilor  

− portofolii de titluri (participaţii, fuziuni achiziţii)  

− active imobiliare 

Pasive (Resurse) 

− împrumuturi de la banca centrală şi de la alte instituţii financiare  

− depozite de la clienţi (depozite la vedere, conturi de economii, conturi la termen) 

operaţiuni cu titluri (certificate de depozit, obligaţiuni) 

− fonduri proprii 

 Elementele extrabilanţiere regrupează angajamentele bancare care nu antrenează, în mod direct, 

mişcări de fonduri. Dintre acestea trebuie menţionate: 

− angajamente de finanţare (deschiderea unei linii de credit).  



114 
 

− angajamente asupra titlurilor şi instrumentelor financiare la termen (Swaps şi options). 

 Enumerarea acestor elemente prezintă importanţă din punct de vedere al cheltuielilor şi 

veniturilor antrenate, respectiv, operaţiunile de activ sunt generatoare de venituri, iar operaţiunile de 

pasiv antrenează cheltuieli. 

   Structura veniturilor şi cheltuielilor bancare este reflectată printr-un alt instrument de analiză a 

activităţii bancare, respectiv Contul de profit şi pierderi, care permite determinarea profitului 

bancar. 

 Băncile româneşti practică următoarea structură a Contului de profit şi pierderi. 

   Venituri din dobânzi 

– Cheltuieli cu dobânzile 

= Venituri nete din dobânzi 

– Cheltuieli nete din provizioane pentru credite şi avansuri cu risc 

= Venituri din dobânzi diminuate cu cheltuielile din provizioane pentru credit şi avansuri 

cu risc 

+ Venituri nete din speze şi comisioane 

+ Diferenţe favorabile de conversie minus pierderi din tranzacţii în valută 

+ Alte venituri din operaţiuni 

– Alte cheltuieli cu operaţiunile 

= Profit înainte de impozitare şi de pierderea datorată poziţiei monetare 

– Pierderea datorată poziţiei monetare nete 

= Profit înainte de impozitare 

– Impozit pe profit 

= Profit net după impozitare 

În practica băncilor din alte ţări, contul de rezultate permite gruparea veniturilor şi cheltuielilor 

în funcţie de natura activităţii generatoare şi determinarea unor mărimi de referinţă în analiza 

rezultatelor denumite  solduri intermediare de gestiune 

 

 

 

 

Contul de rezultate 
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Cheltuieli Venituri 

Cheltuieli de exploatare bancare Venituri din exploatarea bancară 

1.Cheltuieli cu dobânzile și cheltuieli asimilate 

-privind operațiunile cu alte bănci 

-privind operațiuni cu clientele aferente 

operațiunilor cu titluri cu venit fix 

-alte cheltuieli cu dobânzile 

1. Dobânzi și venituri 

- aferente operatiunilor cu alte banci 

- aferente o peratiunilor cu clienti 

- aferente operatiunilor cu titluri cu venit fix 

2.Cheltuieli privind comisioanele 2. Venituri din acțiuni și alte titluri cu venit 

variabil 

3. Pierderi din operațiunile financiare 

·  pierderi(soldul)operatiunilor cu titluri 

·  pierderi(soldul)operatiunilor de schimb 

valutar 

·  pierderi (soldul) operatiunilor cu instrumente 

financiare 

3. Venituri din comisioane 

4. Câștiguri din operațiuni financiare 

-din operatiuniasupratitlurilor 

-din operatiuni de schimbvalutar 

-din operatiunile cu instrumente financiare 

Alte cheltuieli obisnuite 5. Alte venituri din exploatarea bancara 

4. Cheltuieli generale (de structură) 

-de personal 

- administrative 

6. Sume rezultate din corectiile de valoare 

asupra creantelor si operatiunilor 

extrabilantiere 

5. provizioane constituite 7. Sume din corectiile de valoare asupra 

imobilizarilor financiare 

6 . Alte cheltuieli de exploatare bancara 8. Rezultat inainte de impozit 

7. Pierderi (soldul) operatiunilor extrabilantiere 

corectii de valoare asupra creantelor 

9. Venituri exceptionale 

8. Pierderi (sold) din corectii de valoare asupra 

imobilizarilor financiare 

10. Rezultat exceptional inainte de impozit 

9. Excedente ale sumelor constituite ca fonduri 

pentru riscuri generale 

11. Pierderea din cursul exercitiului 

10. Cheltuieli exceptionale  

11. lmpozit asupra profitului  

12. Profit în cursul exercițiului  
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� 9.4.2.Pe baza elementelor care figureaza in contul de rezultate se pot determina 4 solduri 

intermediare de gestiune: 

• produsul net bancar(PNB) 

• rezultatul brut de exploatare(RBE) 

• rezultatul de exploatare(RE) 

• rezultatul net (RN), astfel:   

Venituri din exploatarea bancară – 

- Cheltuieli din exploatarea bancară 

1.   =Produsul net bancar(PNB) 

 + alte venituri din exploatare 

− alte cheltuieli de exploatare 

− Cheltuieli generale (de structura) 

     2.    = Rezultat brut de exploatare(RBE) 

       ± provizionare pentru riscuri bancare 

3. = Rezultate de exploatare (RE) 

± rezultate (diferente) din reevaluarile imobilizarilor financiare 

± diferente din sumele constituite ca fonduri pentru riscurile bancare generale 

±rezultate exceptionale 

- impozit pe profit 

4.    = Rezultat net (RE) 

� 9.4.3.Pe baza soldurilor intermediare de gestiune și a elementelor care figurează în contul de 

rezultate, pot fi determinate ratele care exprima performante bancare, respectiv: 

a. ratele profitului 

b. rate de exploatare bancare 

c. rate de gestiune bancară 

precum și coeficientul de exploatare = Cheltuieli generale/PNB 

a.Pentru analiza profitabilității bancare, băncile determină următoarele rate: 

• rata rentabilității economice (ReturnonAssets) 

ROA= Profit net x100 

Active totale 
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• ratar entabilității financiare (ReturnonEquity) 

                                                           ROE =  Profit net   x100 

                                                        Capital propriu 
• rata utilizării activelor (Assetsutilisations) 

AU= Venituri totale  x100 

Active totale 
• rata profitului (marginprofit) 

     PM =Profit net  X100 

                                                                Venituri totale 
• efectul de pârghie (Equitymultiplier) 

                                                                EM=Active 
                                                                             Capital 
 

• rata veniturilor din dobânzi sau marja netă din dobânzi (NetInterestMargin) 
 
 NIM=Venituri din dobânzi – cheltuieli cu dobânzile 

Active valorificabile 
 

Din experiența marilor bănci din țările dezvoltate, rezultă că nivelurile medii ale unor 

indicatori se situează între următoarele limite. 

ROA= [0,5% -1 %];  ROE= [10% -16%];  PM= [5% -15%]; 

 AU= [7% -12%];  NIM= [3%-10%] 

b. Ratele de exploatare permit determinarea costului constituirii resurselor și randamentul 

utilizărilor                                                                                                                                 

◆ Costul mediu al depozitelor =
���â���	�	ă
�
�	�	��ț�	�


��	��
��	�����	�	������
�	�

�	100 

 

◆ Costul mediu al fondurilo rîmprumutate = 

dobânzi	plătite	clienților	 + 	dobânzi	pentru	credite	bancare	 + 	dobânzi	aferente	obligațiunilor

valoarea	medie	a	depozitelor	 + 	valoarea	împrumuturilor	interbancare	 + 	valoarea	împrumuturilor	obligatorii
× 100 

 

◆ Randamentul mediu al creditelor= 

= 
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◆ Marja globală = randamentulmediu al creditelor – costulmediu al fondurilor împrumutate 
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c.ratele de gestiune sau ratele de productivitate se determinăla nivel de salariat sau de unitate 

bancară 

Pentru salariați se pot calcula urmatorii indicatori: 

◆ Active pe salariat = 
��
���	�����

�)�ă
	��	+�	�
��ț�
 

◆ Cheltuieli medii/salariat = 
�,�	
)��	�	
�
�	�	��	��
+���	

�)�ă
	��	+�	�
��ț�
 

◆ Nivelul creditelor/ salariat = 
������
�	
�
�	�

�)�ă
	+�	�
��ț�
 

◆ Rezultat net/salariat = 

��)	
�
	��
	�����


�)�ă
	+�	�
��ț�
 

La nivelul unităților bancare se pot determina indicatori precum: 

o Credite totale/numar total de agentii bancare; 

o Depozite totale/numar total de agentii bancare 

o Rezultat net/ numar de agentii bancare 

   9.4.4. Probleme rezolvate 

� 1.Pentru anii N si N+1 banca"X"a prezentat urmatoarea situatie a Contului de rezultate. 

mil.u.m. 

Indicatori N N+1 

Dobânzi și venituri asimilate 135.998 168.353 

Dobânzi și cheltuieli asimilate 110.360 138.259 

Comisioane nete    9.117  11.140 

Alte venituri din exploatarea bancară  10.626  10.693 

Cheltuieli generale și cheltuieli cu amortismente 34.041  40.432 

Provizioane 14.386  17.799 

Produse excepționale   2.471   2.294 

Cheltuieli excepționale -     439 

Impozit asupra profitului     273 1.245 

• Să se determine pe baza acestor elemente, pentru fiecare an: 

� Soldurile intermediare de gestiune 

� coeficientul net de exploatare 

� Să  se determine evoluția rentabilității acestei bănci 
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Rezolvare 

Soldurile intermediare de gestiune se determină pentru fiecare an, astfel: 

Anul N 

� Produsul net bancar= 135998-110360+9117+10626=45381 mul.u.m 

� Rezultatul brut de exploatare= 45381-34041=11340 

� Rezultat de exploatare =11340-14386 = - 3046 

� Rezultat net =-3046+2471-273=-848mil.u..m. 

Pentru anul N+1  nivelul soldurilor intermediare de gestiune se prezintă astfel: 

� PNB = 168353-138259 + 11140 + 10693 = 51927 mil. u.m. 

� RBE = 51927 - 40432 = 11495 

� RE = 11495 - 17799 = -6304 

� RN =6304 + 2294 - 434 - 1245 = - 5689 mil. u.m. 

Coeficientul de exploatare = 
�,�	
)��	�	-���
�	�

�
��)+	��
	�����

 

Pentru N = 
./0/1	��	

/2.31	��	
= 0.750 

Pentru N+1    = 
/0/.8	��	

2198:	��	
= 0.779 

Rezultatele indică o ameliorare a produsului net bancar și a rezultatului brut de exploatare, ceea ce 

arată o bună rentabilitate a activității bancare și o gestionare eficientă a cheltuielilor de funcționare. 

Rezultatul de exploatare, deja negativ în anul N, se deteriorează puternic în anul următor, ca și 

rezultatul net, datorită următorilor factori: 

• O creștere puternică a provizioanelor necesare pentrua coperirea riscurilor importante 

(creanțe îndoielnice) 

• O progresie puternică a impozitului pe profit 

� 2.În tabelul următor este redat bilanțul simplificat al băncii Y                                mii.u.m 

ACTIVE PASIVE 

Active interbancare 610 Pasive interbancare 600 

Numerar    25 Depozite ale clienților 810 

Credite acordate .clienților 1120 Împrumuturi pe termen scurt 290 

Portofolii de titluri pe termen lung  200 Împrumuturi pe termen lung 180 

Portofolii de titluri pe termenscurt   70 ----------------------------------- ---- 
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� Să se completeze linia punctată cu denumirea și suma corespunzătoare; 

� Să se determine marja globală de dobândă, pornind de la următoarele rate de remunerare 

ale elementelor bilanțiere: 

• Credite interbancare            3% 

• Credite acordate clienților     7% 

• Depozite ale clinților             2% 

• Titluri pe termen scurt           4% 

• Titluri pe termen lung         7.5% 

• Fonduri proprii                   5.5% 

Rezolvare: 

• Linia punctată din pasivul bilanțuluir eprezintă fondurile proprii, iar nivelul acestora se 

determină ca diferență între TOTAL ACTIVE și suma elementelor de pasiv 

• Fonduri proprii=(610+25+1120+200+70)–(600+810+290+180)=2025-1880=145mii u.m. 

• Marja de dobândă = randamentul mediu al activelor – costul mediu al fondurilor împrumutate 

Randamentulmediu al activelor = 
<=10>.%@*<1180>:%@*<800>:.2%@*<:0>/%@

8082
=
113.2

8082
 = 5.86% 

Costul mediu al fondurilorîmprumutate = 

= 
<=00>.%@*	<310>8%@*	<890>/%@*	<130>:.2%@*	<1/2>2.2%@

8082
 = 

=9.88

8082
 = 3.42% 

Marja de dobândă = 5.86% - 3.42% = 2.44% 

 

� 3.Se cunosc următoarele informații referitoare la o bancă europeană: 

Bilanț (milioane euro) 

Active Pasive 

Depozite la banca centrală 4890 Împrumuturi interbancare 34250 

Credite interbancare 25690 Depozite ale clienților 42820 

Credite acordate clienților 46490 Titluri emise 36700 

Portofolii de titluri 39150 Fonduri proprii 8570 

Active imobilizate 6120   

TOTAL ACTIV 122340  122340 
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Structura elementelor bilanțiere pe scadențe (înprocente) 

Termen ≤ 1	BCDă 1-3 luni 3 luni- 1 an 1 an- 5 ani > 5	FDG TOTAL 

Active 35% 10% 20% 15% 20% 100% 

pasive 30% 25% 10% 20% 15% 100% 

 

a) Să se determine coeficientul de lichiditate și al resurselor permanente 

b) Să se calculeze raportul de solvabilitate European (RSE) utilizând următoarele ponderi 

reglementate: 

o Dețineri la banca centrală: 0% 

o Creanțe asupra instituțiilor de credit: 20% 

o Credite acordate clienților: 100% 

Operațiunile extrabilanțiere degajă un risc total de credit de 9604, iar postul de valori imobilizate un 

risc de 4130 mil euro 

Rezolvare 

a) Coeficientul de lichiditate și al resurselor permanente se determină pe fiecare scadență a 

elementelor bilanțiere 

� un raport prudential de lichiditate (L) se calculează prin luarea în considerare a creanțelor și 

exigibilităților mai reduse de o lună: 

L1= 
.2

.0
=1.16 (care prin nivelul mai mare decât 1 evidențiază că sunt respectatereglementările) 

� raportul resurselor permanente (RP) ia în considerare resursele și utilizările mai mari de 5 ani 

RP= 
12

80
= 0.75 (care fiind superior nivelului de 0.6 rezultă respectarea reglementărilor) 

 

b) calculul raportului de solvabilitate europeană (RSE) 

RSE=
HIJKLMN	OMIOMNN

<PQRNST	UNVPJțNTMT	*	TWRMPUNVPJțNTMT@OIJKTMPRT	HLJQțNT	KT	MNXQ
 

Riscurile se calculează astfel: 

Elemente bilanțiere: 

Depozite la banca centrală:                              4890 X     0% =       0 

Credite interbancare:                                      25690 X   20% =   5138 

Creditea cordate clienților:                             46490 X 100% = 46490 

Portofolii de titluri:                                         39150 X 100% = 39150  
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Valori imobilizate:                                                                        4130 

Riscuri extrabilanțiere:                                                                  9604 

                                                                             TOTAL         104512 

RSE= 
32:0

10/218
 x 100 = 8.2% cee ace reprezintă un nivel de satisfăcător al solvabilității 

 

� 4.O bancă românească prezintă următoarea situație bilanțieră: 

Active Pasive 
Numerar 5.000 Capital propriu 

Rezerve+alte fonduri 
Profitul extern curent 

50.000 
105.000 

Credite  acodate unei institutii 
centrale dintr-o tara dezvoltata 

320.000 Depozite ale clienților 530.000 

Credite acordate administratiei 
locale 

180.000 Împrumuturi interbancare 300.000 

credite garantate cu ipoteci 150.000 Împrumuturi de la bamca centrală 145.000 
Credite acordate intreprinderilor si 
persoanelor fizive 

250.000   

Active imobilizate 225.000   
TOTAL ACTIV 1.130.000  1.130.000 

 
Prin operațiunile extrabilanțiere (garanții, avaluri, cauțiuni) banca angajează riscuri în valoare de 750.000 

mil.u.m.  

a) Să se stabilească indicatorul de solvabilitate pentru cele două niveluri 

b) Să se determine nivelul minim al fondurilor proprii necesare pentru respectarea normelo prudențiale 

Rezolvare: 

• Se determină riscurile de credit pentru activele bilanțiere: 

(5000*0%)+(320000*0%)+(180000*20%)+(150000*50%)+(250.000*100%)+(225000*100)                                    

=  586000 

• Se transformă angajamentele extrabilanțiere în risc de credit: 

 750.000 * 50%                 = 375.000 

total riscuri de credit  = 961.000 
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• Se calculează indicatorii de solvabilitate: 

� Indicator 1 = 
YZ[\]Z^	[_`[_\a

_\bYa_\	cd	Y_dc\]
 x 100 = 

effff

ghifff
 X 100% = 5,20  8% (nu este respectată 

solvabilitatea în funcție de nivelul capitalului propriu) 

� Indicator 2 = 
j`kca_\	[_`[_\\

_\bYa_\	cd	Y_dc\]
 x100 = 

effff	*ifefff

ghifff
> 12%	(acest nivel al solvabilității nu 

esterespectat) 

� Nivelul minim al fondurilor proprii, astfel încât să fie respectat indicatorul de solvabilitate 

bancară  
j`kca_\	[_`[_\\

ghifff
 = 12%  

j`kca_\	[_`[_\\ = im%	n	ghifff = iieomf	a.p. 

Rezultă că banca poate diminua nivelul fondurilor proprii de la 155.000 u.m. până la 115.320 u.m  

� 5.Se cunosc urmatoarele date despre activitatea bancii"X". 

− Capital total:15.000.000u.m. 

− Capital propriu: 4 000.000u.m. 

− Cheltuieli cu dobânzi: 900.000u.m. 

− Venituri din dobânzi: 1.280.000 u.m. 

− Venituri din comisioane: 220.000 u.m. 

− Cheltuieligenerale: 300.000 u.m. 

− Impozit pe profit: 20% 

− Activele nevalorificate reprezinta 15% din activele totale. 
Să se determine indicatorii care exprimă profitabilitatea bancară. 

Rezolvare 

Profit net = Venituri - Cheltuieli - lmpozit pe profit 

Profit brut = (1280000 +220000) - (900000 + 30000) = l.500.000 -1.200.000 = 300.000 

Impozit pe profit = 20% X 300,000 = 60.000  

Profit net = 240.000 

1) Rata rentabilității economice = 
8/0000

12000000
 X 100 = 1,6% 

2) Rata rentabilității financiare = 
8/0000

/000000
	�	100 = 6,0% 

3) Rata utilizării activelor =
120000

12000000
 X 100 = 10% 

4) Rata profitului = 
8/0000

1200000
 X 100 = 16% 

5) Rata veniturilor din dobânzi = 
1830000	–	90000

12000000>32%
 X 100 = 

.30000

18:20000
 X 100 = 2,98%  
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6) Efectul de pârghie = 
12000000

/000000
 = 3,75 

� 6.Să se determine indicatorii care exprimă profitabilitatea bancară, cunoscandu-se  

Active Pasive 

casa    75 capital 600 

Bonuri de tezaur – 11% 2700 Depozit banca  centrala - 9%           900 

Credite acordate clienților- 14% 2700 Depozite la termen - 11%         3600 

Active imobilizate   525 Depozit la vedere - 7% 900 

TOTAL ACTIV        6000  6000 

 

-cheltuieli de functionare =90 

-impozitul pe profit = 30% 

Rezolvare 

Pentru analiza profitabilității bancare, băncile determină următoarele rate: 

 

� Rata veniturilor din dobânzi = (dobanzi incasate – dobanzi platite) / active valorificate*100 

� Rata profitului = Profit net / Venituri *100 

� Rata utilizării activelor = Venituri / Active *100 

� Rata rentabilității economice = Profit net / total activ*100 

� Efectul de pârghie = Active / Capital  

� Rata rentabilității financiare = Profit net / Capital *100 

 

- Venituri din dobanzi = 2700*11% +2700*14% =675 

- Cheltuieli cu dobanzile = 900*9% + 3600*11% + 900*7% = 540 

- Active valorificate = 2700+270 0= 5400 

 

• Venituri - dobanzi incasate                            = 675 

• Cheltuieli pentru dobanzi - dobanzi platite       = 540 

• Venituri nete                                             = 135 

• Alte cheltuieli                                             =  90 

• Profit brut                                                 = 45 



 

• Impozit pe profit                                          = 13,5 

• Profit net                                                   = 31,5

 

� Rata veniturilor din dobânzi = 

(675 – 540) / 5400*100 =2,5%

� Rata profitului = Profit net / Venituri = 

� Rata utilizării activelor =

� Rata rentabilității economice =

� Efectul de pârghie = Active

� Rata rentabilității financiare =

Din experiența marilor bănci din 

se situează între următoarele limite

1.Rata rentabilității economice  

2.Rata rentabilității financiare  

3.Rata profitului PM= [5% 

4.Rata utilizării activelor  

 5.Rata veniturilor din dobânzi  

 

 

 

Să ne reamintim 

 

� Pe baza elementelor care figureaza in contul de rezultate se pot determina 
intermediare de gestiune:
• produsul net bancar(PNB)

• rezultatul brut de exploatare(RBE)

• rezultatul de exploatare(RE)

• rezultatul net (RN), astfel

� Pe baza soldurilor intermediare de gestiune 

pot fi determinate ratele care exprima performante bancare, respectiv:

• ratele profitului 
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it pe profit                                          = 13,5 (45*30%) 

Profit net                                                   = 31,5 

Rata veniturilor din dobânzi = (dobanzi incasate – dobanzi platite

=2,5% 

Profit net / Venituri = 31,5 / 675*100 = 4,66% 

rii activelor = Venituri / Active = 675 / 6000*100 = 11,25%

ii economice = Profit net / total activ*100  = 31,5 / 6000*100 =0,525%

ive / Capital = 6000 / 600 =10 

ii financiare = Profit net / Capital = 31,5 / 600*100 = 5,25%

nci din țările dezvoltate, rezultă că nivelurile medii ale unor indicatori 

limite.   

ții economice  ROA= [0,5% -1 %];  

ții financiare  ROE= [10% -16%];  

PM= [5% -15%];  

rii activelor  AU= [7% -12%]; 

5.Rata veniturilor din dobânzi  NIM= [3%-10%]; 

Pe baza elementelor care figureaza in contul de rezultate se pot determina 
intermediare de gestiune: 

produsul net bancar(PNB) 

rezultatul brut de exploatare(RBE) 

rezultatul de exploatare(RE) 

astfel:  

Pe baza soldurilor intermediare de gestiune și a elementelor care figureaz

pot fi determinate ratele care exprima performante bancare, respectiv: 

dobanzi platite) / active valorificate = 

100 = 11,25% 

31,5 / 6000*100 =0,525%  

31,5 / 600*100 = 5,25% 

 nivelurile medii ale unor indicatori 

Pe baza elementelor care figureaza in contul de rezultate se pot determina 4 solduri 

i a elementelor care figurează în contul de rezultate, 
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• rate de exploatare bancare 

• rate de gestiune bancară 

precum și coeficientul de exploatare = Cheltuieli generale/PNB 

 

9.5. Rezumat 

 

Activitatea unei bănci poate fi analizată în mod similar cu cea a unei întreprinderi, care exercită 

activităţi şi funcţii specifice, fiind reflectate în bilanţ şi extrabilanţier.  

Sintetizând aspectele prezentate cu privire la activitatea de exemplu a bancilor comerciale , 

rezultă că acestea desfăşoară trei tipuri de activităţi care pot fi clasificate astfel: 

a) intermediere financiară  

b) activităţi de piaţă concretizate în operaţiuni asupra titlurilor primare şi derivate; 

c) prestarea de servicii pentru clienţi  

Instrumentul care reflectă aceste activităţi este bilanţul, în ale cărui posturi elementele sunt 

clasificate în funcţie de lichiditatea activelor şi exigibilitatea pasivelor.  

În mod schematic, principalele posturi ale bilanţului pot fi enumerate astfel: 

 

Active (Mobilizări)  

− active lichide (numerar, depozite la Banca Centrală) 

− împrumuturi acordate altor bănci  

− credite acordate clienţilor  

− portofolii de titluri (participaţii, fuziuni achiziţii)  

− active imobiliare 

Pasive (Resurse) 

− împrumuturi de la banca centrală şi de la alte instituţii financiare  

− depozite de la clienţi (depozite la vedere, conturi de economii, conturi la termen) 

operaţiuni cu titluri (certificate de depozit, obligaţiuni) 

− fonduri proprii 

 Elementele extrabilanţiere regrupează angajamentele bancare care nu antrenează, în mod direct, 

mişcări de fonduri 

 



 

 Enumerarea acestor elemente prezint

veniturilor antrenate, respectiv, opera

pasiv antrenează cheltuieli. 

   Structura veniturilor şi chel

activităţii bancare, respectiv Contul de profit 

bancar. 

 

 Băncile româneşti practică urm

   Venituri din dobânzi 

– Cheltuieli cu dobânzile 

= Venituri nete din dobânzi

– Cheltuieli nete din provizioane pentru credite 

= Venituri din dobânzi diminuate cu cheltuielile din provizioane pentru credit 

cu risc 

+ Venituri nete din speze şi comisioane

+ Diferenţe favorabile de conversie minus pierderi din tranzac

+ Alte venituri din operaţiuni

– Alte cheltuieli cu operaţiunile

= Profit înainte de impozitare 

– Pierderea datorată poziţiei monetare nete

= Profit înainte de impozitare

– Impozit pe profit 

= Profit net după impozitare

 

9.6. Test de autoevaluare a cuno

 

1. Soldurile intermediare de gestiune proftul net bancar si rezultatul brut din exploatare 

determina pe baza urmatoarelor elemente care figureza in contul de rezultate:

a. venituri si cheltuieli din exploatarea bancara

b. cheltuieli generale 

c. rezultate exceptionale 
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Enumerarea acestor elemente prezintă importanţă din punct de vedere al cheltuielilor 

veniturilor antrenate, respectiv, operaţiunile de activ sunt generatoare de venituri, iar opera

şi cheltuielilor bancare este reflectată printr-un alt instrument de analiz

ii bancare, respectiv Contul de profit şi pierderi, care permite determinarea profitului 

ti practică următoarea structură a Contului de profit şi pier

= Venituri nete din dobânzi 

Cheltuieli nete din provizioane pentru credite şi avansuri cu risc 

= Venituri din dobânzi diminuate cu cheltuielile din provizioane pentru credit 

nituri nete din speze şi comisioane 

e favorabile de conversie minus pierderi din tranzacţii în valută

ţiuni 

ţiunile 

= Profit înainte de impozitare şi de pierderea datorată poziţiei monetare

ţiei monetare nete 

= Profit înainte de impozitare 

 impozitare 

. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1. Soldurile intermediare de gestiune proftul net bancar si rezultatul brut din exploatare 

determina pe baza urmatoarelor elemente care figureza in contul de rezultate:

a. venituri si cheltuieli din exploatarea bancara 

 din punct de vedere al cheltuielilor şi 

iunile de activ sunt generatoare de venituri, iar operaţiunile de 

un alt instrument de analiză a 

i pierderi, care permite determinarea profitului 

şi pierderi. 

= Venituri din dobânzi diminuate cu cheltuielile din provizioane pentru credit şi avansuri 

ii în valută 

iei monetare 

1. Soldurile intermediare de gestiune proftul net bancar si rezultatul brut din exploatare nu se 

determina pe baza urmatoarelor elemente care figureza in contul de rezultate: 
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2. Pe baza elementelor care figureaza in contul de rezultate se pot determina urmatoarele  solduri 

intermediare de gestiune: 

a. produsul net banca 

b. rezultatul brut de exploatare 

c. rezultatul de exploatare 

d. contul de profit si pierdere 

     Alegeti varianta incorecta. 

 

9.7. Bibliografie recomandată 
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 Organizarea si functionarea bancilor 

Cuprinsul unit

10.1. Introducere

10.2. Obiectivele unit

10.3. Durata medie de autoinstruire

10.4. Con

10.4.1. Func

10.4.2. Opera

10.4.3. Banca Na

10.5. Rezumat

10.6. Test de autoevaluare a cuno

10.7. Bibliografie recomandat

 

10.1. Introducere
 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate 

Cursul isi propune insusirea de notiuni 

    10.2. Obiectivele unit

 
         Prin parcurgerea acestei unităţ

� Înţeleagă modul de organizare si functionare a

� Înţeleagă rolul Bancii Centrale 

� Analizeze Banca Centrala ca autoritate monetara în contextul economic actual

 

                        10.3 Durata medie de 

 Dur           Durata medie de parcurgere a acestei 
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Unitatea de învățare 10. 

Organizarea si functionarea bancilor centrale

Cuprinsul unității de învățare 10 

10.1. Introducere  

10.2. Obiectivele unității de învățare 

10.3. Durata medie de autoinstruire 

10.4. Conţinut 

10.4.1. Funcţiile Băncilor Centrale 

10.4.2. Operaţiunile Băncilor Centrale 

10.4.3. Banca Naţională a României. 

10.5. Rezumat 

10.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

10.7. Bibliografie recomandată  

.1. Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate functiile, bilantul si operatiunile  bancilor centrale.

Cursul isi propune insusirea de notiuni cheie: emisiune monetara, baza monetara.

Obiectivele unității de învățare 10  

Prin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în măsură să: 

organizare si functionare a bancilor centrale  

rolul Bancii Centrale  

Banca Centrala ca autoritate monetara în contextul economic actual

.3 Durata medie de autoinstruire 

medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2

centrale 

functiile, bilantul si operatiunile  bancilor centrale. 

cheie: emisiune monetara, baza monetara.  

Banca Centrala ca autoritate monetara în contextul economic actual 

țare este de aproximativ 2 ore  
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10.4. Conţinut 
 
 

10.4.1. Funcţiile Băncilor Centrale. 

Analiza sistemelor bancare contemporane evidenţiază că acestea sunt structurate pe două nivele, 

respectiv Banca Centrală şi băncile de rang secundar, denumite şi bănci de sistem.  Rolul Băncii Centrale 

rezultă din monopolul asupra emisiunii monetare şi din funcţia de autoritate monetară pe măsură ce s-a 

implicat în politica economică.  

Indiferent de caracterul mai mult sau mai puţin centralizat al Băncilor Centrale, acestea exercită 

funcţii generale prin care se evidenţiază rolul în cadrul sistemelor bancare şi al economiilor contemporane şi 

anume: funcţia de emisiune, funcţia de bancă a statului, a administraţiei şi a serviciilor publice; funcţia de 

bancă a băncilor; funcţia de centru valutar şi de gestionare a rezervei valutare; funcţia prudenţială şi de 

supraveghere; funcţii economice ocazionale.  

 

 Funcţia de emisiune. 

Monopolul asupra emisiunii monetare provine  din vechiul drept de batere a monedei. 

În domeniul emisiunii de monedă s-au manifestat două principii: 

. principiul băncii, potrivit căruia emisiunea de monedă putea fi garantată cu avansuri şi 

împrumuturi, garantate la rândul lor cu  activitatea economică reală de producţie şi de schimb; 

. principiul încasării metalice, care avea la bază garantarea cu piese metalice a emisiunii monetare. 

Băncile Centrale puteau asigura convertibilitatea internă şi externă, în aur sau în argint a biletelor de 

bancă. Suspendarea, în anul 1971, a convertibilităţii metalice în aur a condus la garantarea  emisiunii 

monetare cu creanţe asupra statului şi economiei. Pentru soluţionarea problemelor tehnice  de fabricaţie şi de 

înlocuire a biletelor de bancă, în toate ţările s-a creat un departament  special al  Băncii, cu excepţia SUA 

unde Trezoreria imprimă bilete de bancă.  

În unele bănci acest departament realizează operaţiunea prin intermedierea băncilor comerciale. 

Ţările aflate în curs de dezvoltare cumpără bilete de bancă de la instituţii de emisiune străine. 

       

   Funcţia de bancă a statului, a administraţiei publice şi a serviciilor publice.  

În toate ţările Banca Centrală reprezintă banca statului, a administraţiei publice şi a serviciilor 

publice, semnificând faptul că deţine şi administrează conturile acestora, ale căror solduri figurează în 

pasivul bilanţului, şi, care, în principiu nu pot fi debitoare.  

Banca Centrală joacă un rol direct sau indirect în finanţarea statului sau administraţiei publice. Din 

acest punct de vedere, reţin atenţia posturile bilanţiere. În activul Băncii Centrale figurează:  
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• creanţele asupra Tezaurului, care constituie fie anticipări asupra veniturilor fiscale, fie 

acoperiri parţiale ale deficitului bugetar;  

• creanţele asupra guvernului care beneficiază de sprijin la un nivel plafonat de legea bugetară 

anuală. 

Datorită intervenţiilor de finanţare directă sau indirectă, Băncile Centrale îndeplinesc rolul  esenţial 

de consilier şi realizator al emisiunilor de titluri pentru contul statului. Astfel, Băncile Centrale organizează 

sindicate pentru achiziţia de împrumuturi, administrează datoria publică şi plata anuală a dobânzilor la 

titlurile de stat, toate aceste atribuţii atestând, într-o măsură considerabilă, funcţia de bancă a statului.  

          

   Funcţia de bancă a băncilor. 

Această funcţie reuneşte trei activităţi, strâns corelate între ele, pe care le desfăşoară Banca Centrală.  

a) Intervenţia Băncii Centrale pe piaţa monetară.  

Fiecare bancă de rang  secundar are un cont la Banca Centrală pe baza căruia pot fi realizate 

viramente şi compensări interbancare. Aceste împrumuturi interbancare trec prin piaţa monetară şi mai 

precis prin compartimentul interbancar al pieţei, în cadrul căreia trezoreriile diferitelor bănci pot să obţină 

împrumuturi, fără garanţie, pentru o perioadă determinată, sau pot vinde şi cumpăra efecte publice sau 

private. 

b)  Refinanţările realizate de Banca Centrală . 

Dacă în procesul compensărilor, anumite bănci au nevoie de refinanţare, atunci Banca Centrală 

poate, în anumite condiţii, să furnizeze resursele necesare, alimentând piaţa monetară. Se poate manifesta şi 

situaţia în care Banca Centrală poate absorbi lichidităţi de pe piaţă, dacă se consideră că acestea sunt în 

surplus. 

Banca Centrală poate, în majoritatea ţărilor, să procedeze la refinanţare prin operaţiuni de rescontare, 

prin acordarea de avansuri garantate prin titluri (pensiune) sau prin cumpărarea titlurilor, in cadrul 

operatiunilor de „open-market”. 

c) Politica monetară reprezintă ansamblul mijloacelor utilizate de către autorităţile monetare din 

fiecare ţară pentru atingerea obiectivelor monetare fixate.  

Banca Centrală trebuie să utilizeze intervenţiile pe piaţa monetară pentru a  menţine masa monetară 

şi rata dobânzii în limitele fixate de către autoritatea monetară. Astfel, în unele ţări, politica monetară este 

considerată, în exclusivitate, un mijloc de menţinere a stabilităţii preţurilor şi de luptă contra inflaţiei, iar în 

altele se apreciază că trebuie să acompanieze politica bugetară în reglementarea creşterii economice.  

        Funcţia de centru valutar şi gestionar al rezervelor valutare. 

Sub această denumire este desemnată o triplă funcţie a Băncii Centrale: 
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• asigurarea, singură sau în concurenţă cu băncile de rang secundar, a schimbului de monedă 

naţională în devize; 

• păstrarea şi gestionarea rezervelor valutare; 

• supravegherea ratei de schimb a monedei naţionale. 

În anumite ţări, în perioade critice, schimburile valutare sunt controlate de Banca Centrală, iar piaţa 

valutară nu funcţionează liber. Toate schimburile de monedă naţională în orice devize, trebuie să se realizeze 

printr-un oficiu de schimb valutar, constituit ca anexă a Băncii Centrale. 

În toate ţările, Băncile Centrale, la concurenţă cu băncile comerciale, furnizează devize agenţilor 

economici solicitanţi în condiţii mult mai atractive, comparativ cu cele impuse de celelalte bănci. Totodată, 

Băncile Centrale îşi menţin monopolul valutar chiar şi în perioadele de practicare a cursurilor libere, întrucât 

sunt obligate să garanteze convertibilitatea monedei naţionale în devize, la cursurile stabilite prin sistemul de 

cursuri fixe.  

În acest scop, băncile apelează la propriile rezerve valutare, apelează la împrumuturi de la alte Bănci 

Centrale, iar în situaţiile critice, procedează la ajustarea parităţilor, respectiv la  subevaluare şi 

supraevaluarea anumitor monede.    

            Având calitatea de gestionar al rezervelor, majoritatea Băncilor Centrale deţin, în primul rând o 

rezervă de aur. După liberalizarea pieţei aurului, Băncile Centrale au intervenit liber pentru obţinerea de 

metale preţioase pe care le considerau utile.  

Alături de aur, Băncile Centrale deţin devize străine, pe care le obţin din operaţiile de schimb, 

efectuate în poziţia de monopol sau cea de concurenţă. În gestionarea acestor rezerve, Băncile Centrale 

urmăresc divizarea riscurilor. În plus, acestea au responsabilităţi internaţionale particulare, respectiv în 

sistemul cursurilor fixe şi în sistemul cursurilor flotante.  

Trebuie remarcat faptul că până la introducerea monedei EURO, diverse Bănci Centrale europene au 

utilizat moneda ECU, pentru conservarea activelor. 

Legat de funcţia de gestionare a rezervelor valutare apare subfuncţia de supraveghere a cursului de 

schimb. Astfel, Băncile Centrale, în concordanţă cu puterea politică din fiecare ţară, pot avea misiunea de a 

menţine cursul de schimb al monedei naţionale în anumite limite, sau, de a-l lăsa să fluctueze liber. Băncile 

Centrale exercită, tehnic funcţia de supraveghere a cursului de schimb. Beneficiile sau pierderile din 

operaţiile de schimb valutar, pot fi conservate de către Banca Centrală sau de către stat care, fiind acţionar 

al Băncii Centrale, este şi beneficiarul rezultatelor acesteia. 

     

    Funcţia disciplinară şi prudenţială. 

Prin funcţia disciplinară este înţeleasă exercitarea controlului asupra băncilor şi instituţiilor de credit, 

în scopul asigurării securităţii depozitelor şi al prevenirii falimentelor bancare. 
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Câmpul de aplicare al acestei funcţii este următorul: autorizarea exercitării activităţii bancare, 

crearea şi transformarea băncilor; concentrarea şi divizarea riscurilor bancare;  lichidarea şi solvabilitatea 

bancară.  

� Referitor la controlul exercitat de Banca Centrală  în domeniul înfiinţării băncilor, criteriile în 

adoptarea deciziilor, sunt, aproximativ, aceleaşi:forma juridică( în general societăţi comerciale ); 

capitalul minim (variabil de la o ţară la alta); importanţa mijloacelor utilizate şi pregătirea profesională; 

planul de activitate;  nevoile economice ale pieţei financiare; 

Din punct de vedere al activităţii instituţiilor bancare şi de credit, în anumite ţări, SUA, Japonia, este 

impusă o specializare mai mult sau mai puţin strictă, deşi tendinţa băncilor este de universalizare, totuşi 

există anumite restricţii impuse unor activităţi, precum cele imobiliare. În schimb, sunt favorizate fuziunile 

dintre instituţii bancare şi instituţii de asigurări. 

Preluările în participaţie şi fuziunile în domeniul bancar sunt supuse aceloraşi reguli ca la înfiinţare. 

Dacă noii acţionari nu sunt bănci, atunci preluările în participaţii sunt controlate în mod diferit: sunt interzise 

societăţilor de asigurări; sunt plafonate aceste operaţiuni pentru casele de economii şi băncile mutuale, sau 

pot fi autorizate, dacă se consideră că, astfel, se produce divizarea riscurilor.  

� Concentrarea şi diversificarea riscurilor bancare a fost considerată întotdeauna o regulă 

prudenţială esenţială.  

În ultimele două decenii controlul asupra activităţii bancare a înregistrat o tendinţă de accentuare şi 

de lărgire a câmpului de acţiune. Prima tendinţă s-a manifestat prin majorarea raportului de acoperire a 

riscurilor prin fondurile proprii, pe măsură ce au sporit dimensiunile concentrării bancare. Controlul se 

realizează asupra conturilor consolidate, iar lărgirea ariei de control s-a realizat atât asupra riscurilor, cât şi 

asupra instrumentelor controlate precum şi riscurile pentru operaţiuni extrabilanţiere.  

� Lichiditatea unei instituţii bancare reprezintă capacitatea acesteia de a face faţă datoriilor la 

scadenţele corespunzătoare.  

Asigurarea unei asemenea capacităţi a fost posibilă prin îndeplinirea de către bănci a unor condiţii 

care au evoluat în timp astfel: 

- dispunerea, în permanenţă, de active lichide pentru a răspunde exigibilităţilor; 

- băncile sunt tot mai mult angajate în operaţiuni pe pieţele interbancare naţionale şi străine, motiv 

pentru care au evoluat şi modalităţile de control, în sensul că elementele de  activ şi pasiv sunt analizate pe 

fiecare scadenţă,  iar lichiditatea este măsurată  în termeni de fluxuri de trezorerie.   

Indicele de lichiditatae este un instrument de analiza globala.  

Il = Ʃ pasive ponderate / Ʃ active ponderate *100. 

         Indicele subunitar demonstreaza acoperirea activelor pe termen lung din resurse pe termen scurt, 

ceeace exprima o stare de risc pronuntata orientata spre profituri inalte (venituri > cheltuieli).      



134 
 

Indicele supraunitar demonstreaza acoperirea activelor pe termen scurt din resurse pe termen lung, aceasta 

insemnand o eliminare totala a factorului risc. 

           Controlul solvabilităţii bancare se realizează prin fondurile proprii, care la nivelul instituţiilor 

financiar - bancare trebuie să acopere imobilizările  corporale şi necorporale, precum şi o parte variabilă a 

diverselor active financiare, diferenţiate după gradul de risc. Raportul dintre fondurile proprii şi 

angajamentele unei bănci, constituie un indicator insuficient, dar sigur, al prudenţei bancare.  

Pentru ţările din spaţiul european, raportul de solvabilitate constituie cel mai important indicator al 

prudenţei bancare, având drept obiectiv garantarea capacităţilor băncilor de a face faţă falimentelor şi de a 

atenua inegalităţile concurenţiale dintre diferite sisteme naţionale; acest raport fiind construit după modelul 

normei Cooke de minim 8 %.            

  Funcţia economică a Băncii Centrale. 

Toate funcţiile precedente ale Băncii Centrale presupun şi o implicare economică a acesteia. Astfel, 

atunci când se realizează emisiune monetară, sau se supraveghează cursul valutar şi rata de schimb, sau 

atunci când se intervine pe piaţa monetară, pentru a influenţa într-un fel sau altul rata dobânzii, Băncile 

Centrale îndeplinesc şi o funcţie economică.  

10.4.2. Operaţiunile Băncilor Centrale. 

Utilizând criteriul bilanţier, operaţiunile Băncii Centrale pot fi analizate ca operaţiuni active şi 

operaţiuni pasive.  

Operaţiunile active desfăşurate de Băncile Centrale se concretizează în: 

a) operaţiuni de creditare; 

b) decontări interbancare; 

c) operaţiuni de vânzare-cumpărare de aur şi devize. 

a) Ponderea cea mai mare o deţin operaţiunile de creditare, concretizate în acordarea de credite, atât 

statului, sub forma creditelor guvernamentale, cât şi celorlalte bănci din sistemul bancar, prin operaţiunile de 

reescontare şi refinanţare. 

În relaţiile cu băncile comerciale, Banca Centrală : 

- realizează operaţiuni de reescontare, respectiv acceptă titlurile de credit pe care băncile le deţin în 

portofoliul lor şi care provin din vânzările pe credit ale mărfurilor; 

- poate acorda credite pe gaj de efecte comerciale, situaţie în care titlurile de credit rămân în proprietatea 

băncii comerciale, servind băncii de emisiune doar ca garanţie a rambursării împrumutului;  

- poate acorda credite pe gaj de efecte publice, numit şi credit de lombardare.  

Titlurile care constituie garanţia unui astfel de credit sunt obligaţiunile şi bonurile de tezaur, 

cumpărate de către băncile comerciale, cu ocazia emisiunilor lansate de stat pentru acoperirea deficitelor 

bugetare. 
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b) Operaţiunile de decontare, inter şi intrabancare prezintă importanţă, datorită locului pe care îl 

deţine Banca Centrală printre participanţii la compensarea multilaterală a plăţilor. 

c) Prin operaţiunile de vânzare-cumpărare  de aur şi valute, Banca Centrală îşi consolidează rezerva 

valutară şi influenţează cursul valutar al monedei naţionale faţă de valutele principale, în funcţie de 

obiectivele politicii monetare şi valutare practicate în ţara respectivă. 

Operaţiunile de pasiv ale Băncii Centrale constau în următoarele: 

a) formarea capitalului propriu; 

b) depunerile sau sursele atrase; 

c) emisiunea monetară. 

a) Capitalul propriu al Băncii Centrale are o pondere redusă în totalul pasivului. În structura 

capitalului propriu se includ: fondul statutar, prevăzut în Statutul de funcţionare al Băncii Centrale, fondul de 

rezervă şi profitul bancar. 

b) Sursele atrase ale Băncii Centrale constau în depozitele celorlalte bănci, în depunerile 

întreprinderilor cu capital de stat sau ale unor mari întreprinderi şi în Contul Trezoreriei Statului, depozitele 

unor organisme internaţionale sau ale unor bănci străine, împrumuturi de la băncile străine şi cumpărări de 

DST de la FMI.   

c) Emisiunea monetară reprezintă cea mai importantă operaţiune pasivă a Băncii Centrale. Prin 

aceasta se are în vedere emisiunea monedei scripturale (bani de cont) şi a cantităţii de numerar, 

corespunzătoare structurii masei monetare. 

 

10.4.3. Banca Naţională a României. 

 Banca Naţională a României reprezintă o instituţie care a fost înfiinţată prin Legea organică din 23 

aprilie 1880, în baza căreia băncii îi este acordat privilegiul de a emite monedă naţională, de a resconta 

titlurile comerciale şi biletele de trezorerie, de a lombarda bonurile de tezaur şi de a participa la constituirea 

capitalului unor societăţi financiar-bancare, împreună cu statul. 

 Reglementarea activităţii BNR a fost reprezentată în perioada 1991-1998 de Legea nr. 34/1991,  iar 

din 1998, de Legea nr. 101/1998, care îndeplineşte, în prezent, rolul de Statut al BNR. Conducerea BNR este 

asigurată de către un Consiliu de Administraţie a cărui misiune este de a adopta decizii, în concordanţă cu 

prevederile legii, în domeniul monetar, al cursului de schimb şi al supravegherii activităţii bancare.    

 BNR dispune în plan juridic de un grad sporit de independenţă în contextul abordării teoretice a 

rolului autorităţii monetare. 

 Guvernatorul BNR răspunde în faţa Parlamentului pentru reglementările de politică monetară şi 

pentru supravegherea şi monitorizarea activităţii bancare. 
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 BNR desfăşoară următoarele operaţiuni: 

a) emisiunea monetară: BNR este singura instituţie autorizată să emită  bancnote şi piese  metalice în 

întreaga ţară; administrează stocul de bancnote şi monede; formulează programul de emisiune monetară, 

astfel încât să satisfacă cererea de monedă necesară circulaţiei monetare. Totalul stocului de bancnote şi 

piese metalice este înscris în bilanţul BNR, în pasiv. 

Cantitatea de monedă emisă peste nivelul rezervelor internaţionale este acoperită prin următoarele 

active: 

- avansuri acordate de BNR statului şi împrumuturi acordate; 

- credite acordate societăţilor bancare: 

- titluri deţinute în portofoliu: cecuri, titluri comerciale; 

- alte instrumente rescontate de BNR. 

b) operaţiuni cu societăţi bancare şi cu alte instituţii de credit. 

În cadrul relaţiilor BNR cu societăţi bancare, alături de scontarea şi reescontarea titlurilor comerciale 

sau acordarea creditelor, o importanţă sporită o au operaţiunile de refinanţare (operaţiune de acordare a 

creditelor pe termen scurt, pentru maximum 90 de zile), BNR oferă lichidităţi societăţilor bancare cu 

respectarea condiţiilor de politică monetară.  Formele pe care le îmbracă refinanţarea pot fi: creditul 

structural; creditul de licitaţie; creditul special; creditul lombard. 

Creditul structural ( acord cu FMI – formă abandonată). O societate bancară putea utiliza, în mod 

succesiv, până la un anumit nivel, sumele dintr-un cont alimentat de BNR, pentru o anumită perioadă de 

timp. Garantarea acestor credite s-a realizat pe baza titlurilor comerciale şi a altor titluri acceptate de BNR. 

Nivelul ratei dobânzii practicate pentru aceste credite reprezintă rata oficială a scontului. 

Creditul de licitaţie  înlocuieşte operaţiunile de ,, open-market”. Se acordă pe o perioadă de 15 zile 

iar colateralul îl constituie titlurile de stat şi alte titluri acceptate de BNR. Rata de dobândă nu poate coborî 

sub nivelul stabilit de BNR.  

Creditul special constituie o refinanţare extraordinară acordată de BNR societăţilor bancare aflate în 

criză de lichiditate. Este acordat pe o perioadă de maximum 30 de zile, fiind condiţionat de prezentarea unui 

program de restructurare acceptat de BNR. Poate fi rambursat în avans , parţial sau în totalitate. 

Creditul lombard (overdraft) reprezintă finanţarea acordată ,,peste noapte” unor bănci pentru a face 

faţă plăţilor lor zilnice. Este limitat la 75 % din fondurile băncii, iar colateralul este reprezentat de titluri de 

stat sau alte titluri.  

c) Operaţiuni în contul statului.  

BNR administrează contul curent al Trezoreriei statului, deschis în numele Ministerului de Finanţe. 

Poate acoperi deficitele temporare ale Trezoreriei, prin acordarea de asistenţă financiară sub forma unor 

credite, în limitele acceptate de legislaţie şi cu scopul menţinerii stabilităţii monedei naţionale.  
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 Operaţiunile BNR în relaţiile cu Ministerul de Finanţe constau în: plasarea titlurilor emise de stat şi a 

altor titluri de datorie ale statului; exercitarea funcţiilor de înregistrare, depozitare şi transfer al titlurilor; 

plata dobânzilor şi a principalului.  

BNR poate acorda împrumuturi bugetului administraţiei centrale în vederea acoperirii 

deficitelor temporare cel mult 10 % din totalul bugetului aprobat şi nu poate depăşi de două ori 

nivelul capitalului BNR şi al fondului de rezervă. Statutul BNR prevede că asistenţa financiară 

poate fi acordată prin emisiunea de titluri negociabile, emise de Ministerul Finanţelor exprimate în 

lei, cu o maturitate de 180 de zile şi cu rata de piaţă a dobânzii. 

d) Operaţiunile valutare şi cu aur. 

BNR stabileşte şi conduce politica în domeniul valutar şi al rezervelor de stat, cu scopul menţinerii 

stabilităţii monedei naţionale. 

Responsabilităţile se manifestă şi în următoarele domenii: 

- pentru a evidenţia complexitatea operaţiunilor realizate de BNR este necesară cunoaşterea  

principalelor posturi bilanţiere restabileşte balanţa de plăţi externe; 

- stabileşte şi publică ratele de schimb; 

- stabileşte limitele rezervelor de valută şi de aur care pot fi schimbate sau care pot fi păstrate în 

depozite; 

      - menţine şi administrează rezervele internaţionale ( aur, active externe, titluri comerciale, 

cecuri exprimate în valută, bilete de trezorerie şi alte titluri emise de guverne străine). 

e)Supravegherea bancară. 

BNR are competenţă exclusivă în supravegherea activităţii sistemului bancar, emite 

reglementări şi adoptă măsuri de sancţionare a băncilor care nu respectă normele prudenţiale. 

Pentru a evidenţia complexitatea operaţiunilor realizate de BNR este necesară cunoaşterea 

principalelor posturi bilanţiere. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Bilanţ BNR(simplificat) 

Active 

Active externe: 

. aur 

. valute convertibile 

   -valute efective 

   - cecuri 

Participări externe la:FMI,BIRD,BERD

Credite guvernamentale:

. bonuri de tezaur 

. alte titluri de stat 

. obligaţiuni în valută 

Active interbancare: 

. decontări cu bugetul statului

. decontări din operaţiuni cu FMI

. dobânzi şi comisioane de încasat

. diferenţe nefavorabile din reevaluarea 

activelor şi pasivelor în valut

 

 

 

 

Să ne reamintim 

 

Analiza sistemelor bancare contemporane eviden

respectiv Banca Centrală şi băncile de 

Individualizarea si manifestarea efectiva  a functiilor 

pe care le efectueaza. 
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ri externe la:FMI,BIRD,BERD 

Credite guvernamentale: 

ri cu bugetul statului 

ţiuni cu FMI 

i comisioane de încasat 

e nefavorabile din reevaluarea 

i pasivelor în valută 

Pasive externe 

. pe termen scurt: 

  - depozite ale băncilor str

  - împrumuturi de la bănci str

  - cumpărări de DST de la FMI

 . pe termen mediu şi lung:

  - împrumuturi de la băncile str

  - obligaţiuni 

Pasive interne: 

. depozite ale băncilor comerciale

. emisiune monetară 

. sume în tranzit între sediile b

. fonduri pentru participaţ

BIRD, BERD 

. fonduri bancare proprii:

         - fondul statutar 

         - fond rezervă 

         - profit 

. contul general al Trezoreriei statului.

Analiza sistemelor bancare contemporane evidenţiază că acestea sunt structurate pe dou

ăncile de rang secundar, denumite şi bănci de sistem.

Individualizarea si manifestarea efectiva  a functiilor bancilor centrale se realizeaza prin operatiunile 

ncilor străine 

ănci străine 

ri de DST de la FMI 

i lung: 

ăncile străine 

ncilor comerciale 

. sume în tranzit între sediile băncilor 

. fonduri pentru participaţii externe: FMI, 

. fonduri bancare proprii: 

. contul general al Trezoreriei statului. 

 acestea sunt structurate pe două nivele, 

nci de sistem. 

bancilor centrale se realizeaza prin operatiunile 
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10.5. Rezumat 
 

               Importanţa independenţei Băncii Centrale este relevantă pentru nivelul unor 

indicatori economici precum: rata inflaţiei, nivelul PIB, gradul de ocupare al forţei de muncă. Cu cât Banca 

este mai independentă, cu atât rata inflaţiei şi variabilitatea acesteia sunt mai scăzute. 

Indiferent de caracterul mai mult sau mai puţin centralizat al Băncilor Centrale, acestea exercită 

funcţii generale prin care se evidenţiază rolul în cadrul sistemelor bancare şi al economiilor contemporane şi 

anume: 

. funcţia de emisiune; 

. funcţia de bancă a statului, a administraţiei şi a serviciilor publice; 

. funcţia de bancă a băncilor;  

. funcţia de centru valutar şi de gestionare a rezervei valutare; 

. funcţia prudenţială şi de supraveghere; 

            . funcţii economice ocazionale.  

Utilizând criteriul bilanţier, operaţiunile Băncii Centrale pot fi analizate ca operaţiuni active şi 

operaţiuni pasive.  

Operaţiunile active desfăşurate de Băncile Centrale se concretizează în: 

-operaţiuni de creditare; 

-decontări interbancare; 

-operaţiuni de vânzare-cumpărare de aur şi devize. 

Operaţiunile de pasiv ale Băncii Centrale constau în următoarele: 

-formarea capitalului propriu; 

-depunerile sau sursele atrase; 

-emisiunea monetară. 

BNR dispune în plan juridic de un grad sporit de independenţă în contextul abordării teoretice a 

rolului autorităţii monetare 

 

BNR desfăşoară următoarele operaţiuni: 

-emisiunea monetară: 

-operaţiuni cu societăţi bancare şi cu alte instituţii de credit. 

-operaţiuni în contul statului.  

-operaţiunile valutare şi cu aur. 

-supravegherea bancară. 

 

 



 

 

10.6. Test de autoevaluare a cuno
 

1. Funcţia de bancă

a..intervantia Bancii Centrale pe piata monetara

b.operaţiuni de rescontare;

c.acordarea de avansuri garantate prin titluri;

d. politica monetara 

e.respectarea raportului de solvabilitate bancar

Alegeti varianta incorecta 

 

2. Operaţiunile active ale Băncilor Centrale sunt urm

a. emisiunea monetară; 

b.operaţiuni de creditare; 

c.decontări interbancare; 

d. operaţiunile de vânzări ş

e.vânzările şi cumpărările de devize.

Alegeti varianta incorecta 
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   11.1. Introducere
 

        În cadrul acestui capitol sunt prezentate

monetare, efectele politicii monetare asupra activitatii bancare si canalele de transmitere a politicii 

monetare. Cursul isi propune cunoasterea principalelor corelatii intre politica monetara si indicatorii 

macroeconomici.  

    11.2. Obiectivele unit

         Prin parcurgerea acestei unit

� cunoasterea mecanismelor

dezvoltate si intelegerea

� formarea deprinderilor

.               bancare; 

�                       11.3 Durata medie de 

                        Durata medie de parcurgere a acestei 
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Unitatea de învățare 11. 

Politica monetara si instrumentele politicii monetare

Cuprinsul unității de învățare 11 

11.1. Introducere 

Obiectivele unității de învățare 
2.3. Durata medie de autoinstruire 
11.4. Conţinut 

11.4.1.  Politica monetară 
11.4.2. Instrumentele politicii monetare  
11.4.2.1.Instrumente indirecte de politică monetară  
11.4.2.2 Instrumente indirecte de politică monetară (plafoanele de credite) 
11.4.3 Canale de transmitere a politicii monetare 
11.4.4. Efectele politicii monetare 
11.5. Rezumat 

11.6. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

11.7. Bibliografie recomandată 

.1. Introducere 

În cadrul acestui capitol sunt prezentate politica monetara, instrumentele politicii 

monetare, efectele politicii monetare asupra activitatii bancare si canalele de transmitere a politicii 

monetare. Cursul isi propune cunoasterea principalelor corelatii intre politica monetara si indicatorii 

Obiectivele unității de învățare 11  

gerea acestei unităţi de studiu-cursul isi propune ca obiective

mecanismelor de utilizare a instrumentelor de politica

intelegerea evolutiei acestora in conformitate cu contextul

deprinderilor de calcul a rezervei minime obligatorii

11.3 Durata medie de autoinstruire 

medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2

Politica monetara si instrumentele politicii monetare 

 
ă (plafoanele de credite)  

politica monetara, instrumentele politicii 

monetare, efectele politicii monetare asupra activitatii bancare si canalele de transmitere a politicii 

monetare. Cursul isi propune cunoasterea principalelor corelatii intre politica monetara si indicatorii 

obiective : 

politica monetara in tarile 

contextul economic; 

obligatorii potrivit metodologiei                   

e este de aproximativ 2 ore 
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11.4. Conţinut 
 
 11.4.1.  Politica monetară 

             Politica monetară reprezintă un ansamblu de acțiuni prin care autoritățile monetare (banca 

centrală, trezoreria etc.) influențează asupra cantității de monedă în circulație, nivelul ratelor 

dobânzii, cursurile de schimb valutar și alți indicatori economico-monetari în vederea realizării 

obiectivelor generale ale politicii economice (de stimulare a activității economice, ocupare a forței 

de muncă, stabilitate a prețurilor etc.)  

 Obiectivul fundamental al politicii monetare este stabilitatea preţurilor, la care se adaugă 

limitarea (controlul) inflaţiei şi menţinerea valorii interne şi externe a monedei naţionale.  

Stabilitatea preţurilor reprezintă în acelaşi timp, un obiectiv central al politicii economice, 

alături de: creşterea economică, ocuparea deplină a forţei de muncă; sustenabilitatea balanţei de 

plăţi etc.  

Obiective specifice politicii monetare. Dacă stabilitatea preţurilor este un obiectiv 

fundamental, dar şi comun băncii centrale şi guvernului, putem vorbi şi de anumite obiective 

specifice politicii monetare şi anume: 

 • creşterea masei monetare până la un nivel optim, în strânsă conexiune cu creşterea PIB; 

 • menţinerea ratei dobânzii la un nivel corespunzător  

 • practicarea unui nivel optim al cursului de schimb; 

 • alocarea raţională a resurselor de creditare în cadrul economiei.  

 11.4.2. Instrumentele politicii monetare  

Pentru îndeplinirea obiectivelor de politică monetară pot fi utilizate instrumente indirecte şi 

directe, între care este posibilă stabilirea următoarei distincţii: 

 - instrumente indirecte sunt utilizate de către Banca centrală în relaţiile cu celelalte bănci 

şi cu agenţii nefinanciari. La modul tradiţional, această categorie include instrumente care permit 

controlul asupra costului şi asupra cantităţii de monedă centrală; 

 - instrumente directe sunt reprezentate de măsurile care îi afectează, în mod direct, pe 

utilizatorii şi deţinătorii de monedă, inclusiv instituţiile financiare.  

Din distincţia prezentată, rezultă că instrumentele indirecte corespund acţiunilor asupra pieţei, 

iar cele directe constituie măsuri ale autorităţilor monetare.  



143 
 

Prin fiecare tip de instrument pot fi urmărite anumite obiective, astfel încât există posibilitatea 

clasificării instrumentelor după următoarea structură:  

a. instrumente prin care Banca Centrală furnizează şi retrage moneda centrală;  

b. instrumente care afectează direct activele sau pasivele băncilor;  

c. instrumente care permit controlul operaţiunilor cu străinătatea.  

Rezultă că diversitatea instrumentelor de politică monetară reflectă multiple obiective macro 

şi micro pe care băncile centrale şi le propun, iar gradul de structurare al pieţei financiare şi al 

sistemului bancar prezintă importanţă în conducerea şi transmiterea politicii monetare. 

 Canalele de transmisie ale politicii monetare şi eficienţa în înfăptuirea acesteia depind, în 

mod fundamental, de modul de implementare. Controlul direct asupra creditului şi ratei de dobândă 

poate cauza o ineficienţă semnificativă a politicii monetare şi poate promova dezintermedierea, cu 

efecte asupra obiectivelor macro. Trecerea de la instrumentele directe la cele indirecte reprezintă un 

proces complex care include concomitent reforme în organizarea şi funcţionarea băncilor centrale 

precum şi a întregului sistem bancar. În ţările aflate în tranziţie, adaptarea şi modificarea acestor 

instrumente au jucat un rol important în menţinerea unui control monetar corespunzător.  

11.4.2.1.Instrumente indirecte de politică monetară  

În structura lor includem:  

• rezervele minime obligatorii;  

• facilităţile permanente; 

 • creditul de licitaţie; 

 • operaţiunile de swap valutar;  

• operaţiunile de open-market 

A. Rezervele minime obligatorii  

Au fost instituite în vederea asigurării unei lichidităţi minime în sistemul bancar, constituirea 

lor având un dublu scop: unul monetar şi altul prudenţial. Scopul monetar constă în limitarea 

potenţialului de multiplicare a creditului, iar cel prudenţial se manifestă prin siguranţa pe care o 

conferă publicului faptul că băncile dispun oricând de lichidităţi suficiente pentru a face faţă 

solicitărilor de retragere a depunerilor. 

 Cu toate acestea, rezervele minime obligatorii nu sunt destinate asigurării solvabilităţii 

băncilor comerciale în „vremuri de panică”, perioade în care nu se poate vorbi de solvabilitate 
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deplină atâta timp cât totalul activelor, mobilizate imediat de către bănci, nu este strict egal cu 

totalul pasivelor. 

Importanţa sistemului rezervelor minime obligatorii rezidă şi în faptul că acestea constituie 

sursă de venituri pentru banca centrală, contribuie la fluidizarea sistemului de plăţi, reprezintă sursă 

de informaţii statistice cu privire la bilanţurile băncilor, contribuie la stabilitatea financiară a 

acestora. În general, băncile sunt obligate să menţină rezerve peste nivelul minim, iar aceste rezerve 

sunt foarte slab remunerate în comparaţie cu plasarea lor pe piaţa monetară.  

Politica normelor rezervelor obligatorii îmbracă mai multe forme:  

a. norma rezervelor de casă, care constă în obligativitatea menţinerii unui anumit procent al 

rezervelor de casă;  

b. norma lichidităţii, care vizează respectarea unui raport corespunzător între numerar, soldul 

contului curent al băncii la banca centrală, titluri comerciale şi de stat pe termen scurt deţinute de 

către bănci, pe de o parte, şi depozite bancare, pe de altă parte; 

 c. coeficientul de trezorerie, care constă în obligativitatea deţinerii în rezervă a unei anumite 

cantităţi de titluri de valoare emise de stat; 

d. norma rezervelor minime obligatorii, care are cea mai mare răspândire şi utilizare şi care 

constă în imobilizarea la banca centrală a unui procent din depozitele bancare. 

Rolul rezervelor obligatorii 

 Rezervele obligatorii pot spori precizia altor instrumente de politică monetară şi pot regla 

nivelul lichidităţilor din economie prin absorbirea sau injectarea acestora.  

În situaţiile în care se produc modificări frecvente ale ratei rezervei, fără suficientă avertizare, 

băncile vor avea o puternică tendinţă de a deţine rezerve excedentare pe care să le utilizeze ca 

tampon şi să creeze substitute pentru depozitele care nu intră în baza de calcul a rezervelor. 

 O serie de argumente în favoarea rezervelor obligatorii sugerează că acestea pot prezenta un 

nivel optim, care depinde de parametrii economiei, dintre care variaţia şi elasticitatea ratei de 

dobândă este cel mai important nivel care trebuie să rămână constant pe termen lung.  

Rolul rezervelor provine şi din faptul că, în calitate de componentă a bazei monetare, acestea 

contribuie la obţinerea venitului de seigneuriage, generat de expansiunea monetară şi poate produce 

un venit direct în condiţiile în care banca centrală investeşte în titluri şi câştigă dobânzile aferente 

acestora. Efectul antrenat de rezervele obligatorii constă şi în reducerea profitului băncilor, dacă 

acestea sunt remunerate la un nivel mai scăzut decât costul de oportunitate. 
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 Elemente tehnice  

Din punct de vedere tehnic apar diferenţieri între sistemele rezervelor obligatorii, în funcţie de 

următoarele elemente:  

- asieta sau baza de calcul; 

 - rata aplicată;  

- modul de constituire. 

 Baza de calcul a rezervelor este, în general, constituită din exigibilităţi (resurse atrase) 

 Baza de calcul a rezervelor obligatorii in Romania este reprezentata de  mijloace banesti in 

moneda nationala si valuta care reprezinta obligatii ale bancii fata de persoanele fizice si juridice. 

Rata de rezervă minimă obligatorie cunoaşte o diferenţiere de la o legislaţie la alta.  

Modul de constituire al rezervelor urmează o metodologie care permite ca acestea să 

acţioneze cel mai bine asupra creaţiei monetare. Referitor la acest aspect, pot fi identificate două 

modalităţi, şi anume: 

          - rezervele decalate;  

- rezervele instantanee sau actuale.  

Distincţia dintre cele două modalităţi de constituire a rezervelor constă în momentul şi 

perioada de formare, respectiv după cum rezervele sunt constituite în aceeaşi lună sau trimestru în 

care banca a acordat creditele.  

Sistemul rezervelor minime obligatorii consta in obligatia bancilor de a-și costitui depozite la 

banca de emisiune, proportional cu propriile depozite pe care le detin. 

Majorarea / reducerea acestor rezerve are ca efect reducerea / cresterea posibilitatilor de 

creditare a economiei fata de o situatie initiala data. 

Desfasurarea operatiunilor cu titluri pe piata libera - ex. bonuri de tezaur- de catre banca de 

emisiune determina modificarea portofoliului de titluri a bancii comerciale si a posibilitatilor de 

creditare.  

Achizitia / vanzarea  de bonuri de tezaur de catre banca de emisiune scade / mareste 

portofoliul bancilor comerciale si duce la cresterea / reducerea posibilitatilor de creditare a 

economiei nationale 

  Rezerva minima obligatorie se determina aplicand cota impusa de legiuitor asupra 

volumului total al depozitelor.  
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De ex. in structura simplificată a bilanţului unei bănci comerciale volumul total al depozitelor 

este de 50.000u.m. Rezerva obligatorie se modifică de la 11% la 8% şi BC cumpără bonuri de 

tezaur de 2.600 u.m. de la BE. Ce tendinţe înregistrează potenţialul de creditare? 

 Rezolvare: Rezerva obligatorie scade cu 3 puncte procentuale (1500 u.m.), asadar potentialul 

de creditare creste cu 3%.  

Achizitia de bonuri de tezaur de catre BC inseamna reducerea potentialului de creditare cu 

2.600 u.m. 

Modificarii rezervei minime obligatorii si achizitia de bonuri de tezaur are ca  efect reducerea 

potentialului de creditare cu 1.100 u.m.  

B.Facilităţi permanente  

Facilităţi permanente sunt instrumente oferite de băncile centrale pentru obţinerea de fonduri 

şi se caracterizează prin următoarele:  

- sunt utilizate din iniţiativa băncilor comerciale  

- se realizează la rate predeterminate ale dobânzii  

- în anumite cazuri, băncile centrale oferă facilităţi permanente sub forma depozitelor. 

 Managementul monetar în ţările dezvoltate s-a orientat, în ultimii ani şi către operaţiunile cu 

instrumente ale pieţei monetare.  

Principalele caracteristici ale acestor instrumente sunt următoarele:  

-  sunt iniţiate de banca centrală şi sunt conduse în manieră competitivă; 

 - ratele de dobândă la care se realizează operaţiunile sunt incerte, deci operaţiunile se 

realizează la rate variabile ale dobânzii;  

- înlocuiesc operaţiunile cash de pe piaţă, având astfel efecte asupra ratei de dobândă; - 

sporesc volumul titlurilor din colateral, dar nu afectează piaţa secundară a titlurilor; 

 - în mai multe ţări, aceste operaţiuni îmbracă forma tranzacţiilor de răscumpărare şi 

revânzare (operaţiuni REPO). Concret, aceste tranzacţii constau în cumpărări de active, de către 

banca centrală, printr-un contract care prevede revânzarea lor, la un preţ specificat şi la o dată 

viitoare. Operaţiunea inversă este vânzarea de către banca centrală şi răscumpărarea lor la un preţ şi 

o scadenţă specificate. Prima operaţiune afectează nivelul rezervelor din sistemul bancar, iar cea de-

a doua absoarbe excesul de lichiditate. 

Necesitatea acestor operaţiuni poate fi argumentată prin următoarele aspecte: 

 - nu au efecte semnificative asupra preţului activelor utilizate;  
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- banca centrală manifestă flexibilitate în controlul condiţiilor în care se desfăşoară 

operaţiunile pe piaţa monetară, întrucât stabileşte nivelul şi durata contractului şi, de asemenea, 

reînnoirea sau nu la maturitate;  

- sporirea rezervelor în cazul operaţiunilor repo sau diminuarea acestora, în cazul reverse-

repo, când titlurile ajung la maturitate, constituie astfel un instrument flexibil pentru managementul 

rezervelor, care prezintă o mare variabilitate;  

- spre deosebire de vânzările şi răscumpărările directe de titluri, care pot duce la fragmentarea 

sistemului financiar, prin operaţiunile de refinanţare nu se produce un asemenea efect, întrucât 

dreptul de proprietate asupra titlurilor este schimbat doar temporar.  

În cadrul facilităţilor permanente se remarcă facilităţile de finanţare şi de depozit ale căror 

caracteristici sunt redate în continuare. 

 Facilitatea de finanţare marginală vizează satisfacerea nevoilor temporare de lichiditate ale 

băncilor comerciale. În majoritatea cazurilor sunt împrumuturi overnight, fiind însă posibilă şi 

acordarea lor pe termene mai lungi (de exemplu, FED acordă un credit extins în cadrul facilităţii 

„discount window). Dobânda care se plăteşte este prestabilită de către banca centrală, în mod 

normal ea fiind limita superioară a dobânzilor overnight de pe piaţa interbancară. Acest tip de 

împrumut este colateralizat, putând fi derulat doar pe baza unor active eligibile desemnate de banca 

centrală. Principalele operaţiuni la care recurge banca centrală pentru a furniza lichiditate în cadrul 

facilităţii de finanţare marginală sunt tranzacţiile repo şi creditele integral colateralizate. Mai pot 

avea loc şi achiziţii de active eligibile, care sunt cu precădere titluri pe termen scurt.  

Facilitatea de depozit dă băncilor posibilitatea de a plasa overnight depozitele la banca 

centrală. Remunerarea depozitelor se face la o rată prestabilită de către banca centrală, care 

constituie, de regulă, limita minimă a dobânzilor overnight pe piaţa monetară. Dacă nivelul acestei 

dobânzi ar fi inferior celui al pieţei, ar fi necesară prelungirea scadenţei pentru a evita orientarea 

către dezintermediere, înlocuind plasamentele interbancare prin recurgerea la această facilitate. 

Există astfel riscul ca băncile să prefere plasarea excedentului de resurse la banca centrală (fără a-şi 

asuma vreun risc), comparativ cu participarea pe piaţa monetară interbancară, mai ales în cazul 

pieţelor dezvoltate unde evaluarea contrapartidei poate fi dificil de realizat. Această facilitate nu are 

o larga utilizare, întrucât exercitarea ei efectivă depinde de coordonatele politicii monetare.  

Asimetria dintre facilitatea de finanţare şi cea de depozit consta pe de o parte în faptul că 

majoritatea sistemelor bancare se află în deficit de lichiditate, iar pe de altă parte în reticenţa 
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băncilor centrale de a opera în ambele direcţii (să împrumute şi să accepte depozitele ale sistemului 

bancar, în aceeaşi zi) preferând ca reglajul să se facă pe piaţa monetară şi să intervină doar pentru a 

acoperi/atrage diferenţa. Cele două facilităţi pot opera simultan, fără a transforma banca centrală 

într-un broker interbancar, numai atunci când dobânzile utilizate au caracter penalizator, având 

valori ridicate pentru finanţare şi reduse pentru depozite.  

Creditul special  

Un rol deosebit îl deţin, în cadrul operaţiunilor de refinanţare alături de finanţarea marginală 

şi creditele speciale.  

Acestea se acordă băncilor comerciale solvabile, care se confruntă însă cu probleme de 

lichiditate, în vederea evitării unei situaţii de criză care să afecteze întregul sistem. Acordarea 

acestui credit se face în baza unor norme clare de eligibilitate şi limitare cantitativă. Prin acordarea 

de credite speciale, băncile centrale îşi îndeplinesc funcţia de creditor de ultimă instanţă, care 

presupune acceptarea compromisului între evitarea riscului sistemic şi controlul lichidităţii.  

O facilitate specială o constituie creditul intra-day, care poate fi acordat băncilor comerciale 

pentru asigurarea lichidităţii pe parcursul zilei. Creditele speciale pot fi garantate cu active 

exigibile, precum titluri de stat, certificate de depozit emise de banca centrală şi au limite cantitative 

pentru fiecare bancă. 

C.Creditul de licitaţie 

 Licitaţiile sunt utilizate ca principal instrument al alocării creditelor băncii centrale în ţările 

dezvoltate, unde se combină cu alte instrumente de politică monetară, dintre care: facilităţile de 

credit ale băncii centrale, managementul lichidităţii bancare şi ratele de dobândă pe termen scurt. 

De asemenea, în ţările aflate în tranziţie, băncile centrale au utilizat încă din 1993 creditul de 

licitaţie ca parte a procesului de reformă, prin care sa promovat piaţa monetară şi s-a întărit 

controlul asupra funcţionării acesteia. 

 Faţă de creditele administrate din economiile planificate, prin creditul de licitaţie s-au 

introdus preţurile flexibile (cu rol în lichiditatea bancară), ceea ce a contribuit la dezvoltarea pieţei 

bancare şi la întărirea controlului direct al creditelor şi al ratei de dobândă. Introducerea timpurie a 

creditelor de licitaţie a făcut ca băncile să câştige experienţă în controlul asupra pieţei monetare şi 

să facă paşi către stadii mai complexe ale operaţiunilor. Prin practicarea unui acces transparent şi 

uniform la credite, băncile au fost obligate să se orienteze şi către alte surse, din afara băncii 

centrale, respectiv pe piaţa interbancară.  



149 
 

Creditul de licitaţie a fost iniţiat pe o scară redusă, ceea ce a determinat ca băncile centrale să 

dobândească experienţă în monitorizarea împrumuturilor. Evoluţiile din ţările aflate în tranzacţie 

demonstrează că, deseori, creditul de licitaţie a fost utilizat ca mijloc de extindere a creditului 

structural şi ca instrument de control monetar.  

D.Operaţiuni de swap valutar  

Operaţiunile de swap valutar constituie tranzacţii financiare în care două părţi schimbă sume 

exprimate în două monede diferite, la începutul unei perioade, şi le răscumpără la o dată viitoare 

predeterminată (potrivit definiţiei Băncii Reglementelor Internaţionale). În anii 80 diferite tipuri de 

swap valutar au devenit operabile, alăturându-se celorlalte tipuri de swap (pe rata de dobândă şi 

titluri de datorie), ceea ce a condus la dezvoltarea unei bogate literaturi pe tema rapidei evoluţii a 

pieţei interbancare de swap.  

Obiectivul determinant al băncii centrale, în utilizarea operaţiunilor de swap valutar, este 

acela de a influenţa lichiditatea internă, de a gestiona rezervele valutare şi de a stimula dezvoltarea 

pieţei financiare interne.  

Băncile centrale utilizează operaţiunile de swap valutar din mai multe motive, care pot fi 

rezumate astfel:  

- preferă să deţină o varietate de instrumente de intervenţii tehnice, utilizabile în mod 

discreţionar; 

-în multe ţări, unde piaţa secundară internă (pe termen scurt) nu este suficient de dezvoltată, 

pentru a permite o anumită intervenţie a autorităţii monetare, este posibil realizarea de schimburi 

într-un volum sporit prin operaţiunile de swap;  

- spre deosebire de operaţiunile de schimb valutar direct, operaţiunile de swap nu au efecte 

directe asupra cursului valutar la vedere;  

- operaţiunile de swap constituie un instrument flexibil, procedurile sunt informale iar swap-

urile sunt uşor reversibile.  

De asemenea, operaţiunile de swap valutar prezintă şi unele dezavantaje: 

 - pot influenţa nivelul cursului de schimb după derularea lor, ca urmare a puternicului efect al 

anunţării operaţiunilor; 

 - necesită o perioadă minimă de două zile pentru ca tranzacţia să devină efectivă;  

- în aceste tranzacţii nu există schimburi simultane ale unei monede cu alta, aceea ce limitează 

riscul de neplată, însă există un număr limitat de bănci mari care pot acţiona drept contrapartidă în 
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derularea operaţiunilor de swap valutar. Acele bănci care nu deţin o cantitate suficientă de monedă 

internaţională, dar efectuează operaţiuni sporite comparativ cu nivelul capitalului, îşi asumă riscuri 

sporite;  

- dacă există o piaţă activă a titlurilor pe termen scurt, atunci băncile vor prefera acest tip de 

operaţiuni, întrucât o asemenea piaţă este mult mai deschisă către economia reală, comparativ cu 

piaţa interbancară;  

- dacă politica monetară este centrată pe rata de dobândă şi agregatele monetare, atunci 

alocarea creditului de către banca centrală poate fi un instrument mai dorit, comparativ cu 

operaţiunile de swap, care au efecte puternice asupra ofertei de monedă. 

 Deoarece operaţiunile de swap pe devize sunt doar temporare, ele sunt utile pentru ajustări 

tehnice pe termen scurt, fie în a influenţa nivelul lichidităţii pieţei prin neutralizarea factorilor 

perturbatori sezonieri, fie în a restabili sau menţine deficitele de pe piaţă care îndreaptă rata 

dobânzii spre valoarea dorită. Operaţiunile swap pot fi uşor reînnoite, astfel încât să poată fi obţinut 

un impact pe termen lung, iar maturitatea lor extinsă variază, de la 24 de ore la 24 de luni 

E.Operaţiuni de open-market  

În ţările dezvoltate, operaţiunile de open-market au devenit principalul instrument de control 

monetar, datorită avantajelor pe care le prezintă şi care constau în următoarele:  

- oferă o flexibilitate sporită, din punct de vedere al volumului operaţiilor de politică 

monetară iniţiate de banca centrală; 

 - permit stabilirea unor relaţii impersonale între participanţii la piaţă;  

- permit evitarea ineficienţei pieţei şi a economiei, ca urmare a controlului direct.  

În condiţiile globalizării financiare, flexibilitatea operaţiunilor de open-market a avut un efect 

favorabil şi în ţările aflate în tranziţie, unde s-a manifestat evoluţia pieţelor şi o creştere a 

competitivităţii acestora în scopul integrării în piaţa mondială. Cu cât pieţele de capital devin mai 

dezvoltate şi mai sofisticate, băncile centrale trebuie să-şi sporească abilitatea de a utiliza 

instrumentele de politică monetară, atât pe segmentul primar, cât şi pe piaţa secundară a titlurilor 

guvernamentale.  

Particularităţile operaţiunilor de open-market, ca urmare a numărului sportiv de participanţi, 

necesită o corectă colectare şi diseminare a informaţiilor referitoare la tranzacţiile cu titluri, volum, 

finanţare pe tipuri de instituţii, sarcină care revine băncii centrale. Publicarea acestora trebuie să fie 

rapidă şi practică, asigurând astfel transparenţa pieţei şi încrederea publică.  
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Transmiterea politicii de „open-market”  

Conducerea operaţiunilor de „open-market” se realizează în modalităţi diferite, în funcţie de 

condiţiile pieţei, de structura şi rolul sistemului bancar, gradul de dezvoltare şi reglementare al 

sistemului financiar, precum şi de disponibilităţile de titluri guvernamentale sau de instrumente ale 

pieţei monetare. 

 Influenţată de factorii enunţaţi, politica de open-market poate fi transmisă în două moduri: 

 - la modul activ, prin ţintirea cantităţii de monedă centrală;  

- la modul pasiv, prin ţintirea ratei de dobândă pe piaţa monetară sau prin măsurarea 

lichidităţii sistemului bancar;  

Pentru absorbirea excesului de lichiditate, autoritatea monetară are la dispoziţie realizarea de 

operaţiuni cu două tipuri de titluri, cele guvernamentale şi cele emise de banca centrală, situaţie 

care antrenează o serie de dificultăţi. Atunci când coexistă cele două tipuri de titluri, principala 

problemă este a confuziei publice referitoare la relaţia dintre ele. 

Operaţiunilor pe piaţa monetară se caracterizează prin precizie şi flexibilitate 

Precizia este o caracteristică esenţială a operaţiunilor de openmarket, acestea fiind numite şi 

„operaţiuni de reglaj fin”. Prin intermediul operaţiunilor de open-market, banca centrală exercită un 

control direct şi precis asupra rezervelor băncilor comerciale şi asupra bazei monetare (M). 

 O altă caracteristică a operaţiunilor pe piaţa liberă este flexibilitatea acestora. Aceste 

operaţiuni pot fi efectuate zilnic de către banca centrală, ceea ce îi oferă posibilitatea de a reorienta 

rapid politica monetară 

11.4.2.2 Instrumente indirecte de politică monetară (plafoanele de credite)  

Plafoanele de credite sunt utilizate ca instrumente directe de control monetar şi se manifestă 

sub forma unor instrucţiuni prin care băncile sunt informate cu privire la nivelul maxim al creditelor 

şi ponderea acestora în portofoliul lor de active.  

Pe termen lung, utilizarea plafoanelor de credit antrenează efecte nefavorabile, precum rate 

ale dobânzii administrate, descurajarea mobilizării economiilor şi distorsionarea fluxurilor de 

fonduri către împrumuturi profitabile. 

 În mecanismul plafonării creditelor prezintă importanţa regulile de alocare, despre care 

reţinem că variază în concordanţă cu priorităţile specifice şi cu mediul instituţional al fiecărei ţări. 
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 Practica băncilor centrale arată că acestea stabilesc, periodic, plafoane ale activelor interne 

din întregul sistem bancar şi subplafoane pentru creditele guvernamentale, în concordanţă cu 

nivelul inflaţiei, al creşterii economice şi balanţei de plaţi externe.  

În toate ţările în care s-a aplicat acest instrument, combinat cu alte instrumente de control, s-

au produs efecte precum: scăderea competitivităţii în sistemul bancar; diminuarea rolului 

intermediarilor financiari; sporirea nivelului rezervelor excedentare, ca urmare a finanţării monetare 

a deficitului bugetar.  

Astfel, se poate afirma că, alături de avantajele antrenate, limitarea creditului a generat şi o 

serie de dezavantaje, ceea ce a complicat aplicarea acestui instrument de politică monetară. În 

tabelul de mai jos sunt relatate avantajele şi dezavantajele aplicării plafoanelor de credit. 

 11.4.3 Canale de transmitere a politicii monetare 

Din analizele efectuate asupra instrumentelor politicii monetare rezultă că la îndemâna 

Băncii Centrale se află următoarele modalităţi de influenţare a cantităţii de monedă centrală 

deţinută de bănci: 

a)  Operaţiunile de “open-market” constau în operaţiuni de vânzare şi cumpărare a titlurilor 

publice de către Banca Centrală pe piaţa liberă, respectiv de la sau către băncile comerciale şi 

populaţie. 

Cumpărarea de titluri de către Banca Centrală de la băncile comerciale antrenează 

următoarele efecte: 

- băncile comerciale cedează Băncii Centrale o parte din titlurile deţinute; 

- Banca Centrală plăteşte cu aceste titluri şi astfel cresc rezervele deţinute de băncile comerciale. 

b) Utilizarea ratei rezervei obligatorii poate influenţa capacitatea băncilor comerciale de a 

acorda credite. 

Creşterea ratei rezervei obligatorii antrenează creşterea sumelor pe care băncile trebuie să le 

constituie ca rezervă la Banca Centrală. Diferenţa dintre nivelul rezervelor existente şi nivelul legal 

rezultat din aplicarea ratei procentuale, afectează capacitatea băncilor de a acorda credite în 

economie, respectiv potenţialul de creaţie monetară. Orice creştere a ratei rezervei obligatorii 

conduce la declinul creaţiei monetare la nivelul fiecărei bănci şi al întregului sistem bancar. 

În cazul în care nivelul ratei rezervei se diminuează atunci capacitatea băncilor de a crea 

monedă scripturală se majorează. 
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Rezultă, astfel, că utilizarea ratei rezervei obligatorii influenţează capacitatea băncilor de a 

crea monedă în două modalităţi: 

- prin afectarea nivelului excesului de rezervă obligatorie, 

- prin modificarea nivelului multiplicatorului monetar. 

c) Utilizarea ratei scontului 

Una dintre funcţiile Băncii Centrale fiind aceea de împrumutător de ultim rang rezultă că 

băncile comerciale sunt finanţate de către Banca Centrală atunci când apar necesităţi neprevăzute. 

 Obţinerea de împrumuturi de către băncile comerciale se realizează în schimbul titlurilor 

prezentate de către acestea spre rescontare. Rata practicată de Banca Centrală în relaţiile cu băncile 

comerciale constituie rata oficială a scontului sau rata de rescontare.  

Din punct de vedere al băncilor, această rată reprezintă costul împrumutului. 

- când rata se diminuează, băncile comerciale sunt încurajate să obţină sume suplimentare de la 

Banca Centrală, pe baza cărora sporeşte oferta de monedă prin operaţiunea de creditare; 

- sporirea nivelului ratei scontului descurajează băncile comerciale în obţinerea de rezerve 

suplimentare, ceea ce impune o serie de restricţii referitoare la oferta de monedă. 

11.4.4. Efectele politicii monetare 

În funcţie de situaţia conjuncturală a economiei, autoritatea monetară poate decide creşterea 

sau diminuarea ofertei de monedă prin utilizarea instrumentelor de politică monetară, utilizându-se 

două tipuri de măsuri reunite în:  

- politica monetară expansionistă (lejeră sau uşoară); 

 - politica monetară restrictivă sau strânsă. 

Aşadar se desprind principalele probleme cărora trebuie să le găsească rezolvare politică 

monetară: stabilitatea preţurilor reflectată în nivelul inflaţiei, şomajul şi recesiunea economică. 

a) Cererea de monedă este direct legată de nivelul tranzacţiilor din economie, reflectate în 

valoarea nominală a PIB şi este invers influenţată de rata dobânzii, considerată ca şi cost de 

oportunitate al deţinerii de monedă şi de active monetare. Cel mai ridicat nivel al costului (al 

dobânzii) corespunde cu deţinerea celei mai cantităţi de monedă. 

Astfel rata de echilibru se stabileşte la intersecţia dintre cererea şi oferta de monedă. 

b) Între rata de dobândă şi cererea de investiţii există o relaţie invers proporţională. Impactul 

modificărilor în nivelul ratei de dobândă asupra investiţiilor  este semnificativ, datorită termenului 
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11.5. Rezumat 

 

 

              Politica monetară reprezintă o componentă de bază a politicii economice, prin 

intermediul ei băncile centrale acţionând asupra cererii şi ofertei de monedă din economie. 

Pentru îndeplinirea obiectivelor de politică monetară pot fi utilizate: instrumentele indirecte – de 

către Banca Centrală în relaţiile cu celelalte bănci şi cu agenţii nefinanciari care corespund 

acţiunilor asupra pieţei si instrumente directe – reprezentante de măsurile care îi afectează pe 

utilizatorii şi deţinătorii de monedă, inclusiv instituţiile financiare, constituie măsuri ale autorităţilor 

monetare. 

Limitarea creditului constituie un instrument al politicii monetare si se concretizează în 

controlul cantitativ direct, respectiv în fixarea unui plafon al creşterii volumului creditelor, în 

decursul unei anumite perioade 

Acţiunile autorităţii monetare asupra cererii de monedă (sistemul rezervelor obligatorii) se 

refera la mecanismul rezervelor obligatorii constă în obligativitatea băncilor de    a-şi constitui 

depozite la Banca Centrală, în funcţie de mărimea resurselor atrase sub formă de depozite. 

Acţiunile autorităţii monetare asupra ofertei de moneda centrală (politica de rescontare şi 

politica de bază monetară) urmaresc  ca prin măsurile care vizează rata de dobândă, Banca Centrală  

sa caute un nivel al ratei pe care îl poate obţine prin restrângerea ofertei de monedă centrală pe piaţa 

monetară, dar şi prin majorarea nivelului acesteia prin reducerea aportului de monedă centrală.   

Acţiunile autorităţii monetare asupra costului monedei centrale ( rata de dobândă) constau in 

influenţarea cantităţii de monedă centrală prin utilizarea ca instrument a ratei de dobândă 

Din analizele efectuate asupra instrumentelor politicii monetare rezultă că la îndemâna 

Băncii Centrale se află următoarele modalităţi de influenţare a cantităţii de monedă centrală 

deţinută de bănci: operaţiunile de “open-market” si cumpărarea de titluri de către Banca Centrală de 

la băncile comerciale, utilizarea ratei scontului 

În funcţie de situaţia conjuncturală a economiei, autoritatea monetară poate decide creşterea 

sau diminuarea ofertei de monedă prin utilizarea instrumentelor de politică monetară, utilizându-se 

două tipuri de măsuri reunite în: politica monetară expansionistă (lejeră sau uşoară) si politica 

monetară restrictivă sau strânsă 

 

 



 

 

11.6. Test de autoevaluare a cuno

 

1. Obiectivul fundamental al politicii monetare îl constituie:

a. menţinerea constantă a ratei de dobând

b. alocarea eficientă a resurselor în cadrul economiei;

c. stabilirea preţurilor; 

d. creşterea masei monetare pân

e.înfăptuirea politicii valutare a B

 

2. Baza de calcul a rezervelor obligatorii in Romania este reprezentata de :

a. volumul creditelor acordate agentilor economici;

b. depozitele atrase de la alte banci;

c.sume care intra in contul curent al trezoreriei statului;

d. mijloace banesti in moneda nationala si valuta care reprezinte obligatii ale bancii fata de 

persoanele fizice si juridice;

e.imprumuturi obtinute de la institutii financiare
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. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

Obiectivul fundamental al politicii monetare îl constituie: 

 a ratei de dobândă; 

resurselor în cadrul economiei; 
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ptuirea politicii valutare a Băncii Centrale. 
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d. mijloace banesti in moneda nationala si valuta care reprezinte obligatii ale bancii fata de 
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 12.1. Introducere
      În cadrul acestui capitol sunt prezentate obiectivele propuse pentru 

notiunilor de inflatie, deflatie, dezinflatie si masuri  antiinflationiste; 

referitoare la cererea  si oferta de moned

în strânsa corelatie cu echilibrul real; 

    12.2. Obiectivele unit

 
         P               Prin parcurgerea acestei unit

� analiza inflatiei, ca forma

modalitati de cuantificare

� cunoasterea formelor inflatiei; 

antiinflationiste în România.

          12.3 Durata medie de 

 Dur             Durata medie de parcurgere a acestei 
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Unitatea de învățare 12. 

 Echilibrul monetar si inflatia 

Cuprinsul unității de învățare 12 

Introducere 

12.2. Obiectivele unității de învățare 
12.3. Durata medie de autoinstruire 
12.4. Conţinut 

12.4.1.  Echilibrul monetar 
12.4.2.  Inflatia – forma a dezechilibrului monetar 
12.4.3 Deflaţia şi politici antiinflaţioniste 
11.4. Rezumat 

11.5. Test de autoevaluare a cunoştinţelor  

11.6. Bibliografie recomandată 

Teme de control 

spunsuri la testele de autoevaluare a cunoştinţelor 

.1. Introducere 
În cadrul acestui capitol sunt prezentate obiectivele propuse pentru 

notiunilor de inflatie, deflatie, dezinflatie si masuri  antiinflationiste; cunoasterea aspectelor esentiale 

oferta de moneda; întelegerea modului de manifestare a echilibrului monetar 

corelatie cu echilibrul real;  

Obiectivele unității de învățare 12  

rin parcurgerea acestei unităţi de studiu studenţii vor fi în mă

analiza inflatiei, ca forma a dezechilibrului monetar, cunoasterea principalelor 

cuantificare ale acesteia,  

sterea formelor inflatiei; cunoasterea mecanismului inflatiei si a politicilor 

antiinflationiste în România.  

.3 Durata medie de autoinstruire 

medie de parcurgere a acestei unități de învățare este de aproximativ 2

În cadrul acestui capitol sunt prezentate obiectivele propuse pentru însusirea 

sterea aspectelor esentiale 

întelegerea modului de manifestare a echilibrului monetar 

ii vor fi în măsură să: 

a dezechilibrului monetar, cunoasterea principalelor 

sterea mecanismului inflatiei si a politicilor 

are este de aproximativ 2 ore 
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12.4. Conţinut 
 

             12.4.1.  Echilibrul monetar 

Echilibrul monetar, ca parte a echilibrului economic general este acea stare in care cererea si 

oferta de moneda sunt egale, in care nu exista nici inflatie si nici deflatie. 

 Caracteristicile cererii şi ofertei de monedă 

Cererea de monedă 

  Din punct de vedere teoretic, exista urmatoarele contributii la intelegerea motivelor care 

determina cererea de moneda: 

a)   Analiza clasica a cererii de moneda se bazeaza pe teoria cantitativa a cererii de moneda. 

Aceasta are ca punct de plecare ecuatia schimburilor  lui Fisher, care a permis, ulterior constructia 

ecuatiei Scolii de la Cambridge. 

Ecuatia schimburilor a lui Fisher arata ca volumul de moneda M, multiplicat cu viteza de 

circulatie a monedei V, este egal cu valoarea tranzactiilor pT, in care p este un indice de pret, iar T 

este volumul tranzactiilor, in termeni reali, masurate in preturi ale perioadei de baza. 

MV = pT 

Aceasta ecuatie nu poate exprima teoria cantitativa a monedei, decat daca exista o legatura 

cauza-efect intre fenomene, respectiv daca moneda in circulatie (cauza) are o actiune directa, 

exclusiva si nereversibila asupra nivelului mediu al preturilor. 

b)   Analiza Keynesiana a cererii de moneda 

Analiza cererii de moneda propusa de catre Keynes pune accentul pe rolul monedei 

ca rezerva a valorii si distinge o cerere de moneda “speculativa” si o cerere de moneda in vederea 

realizarii tranzactiilor 

Cererea de moneda (M1) cu scopul de incasari pentru tranzactii variaza odata cu nivelul PIB. 

Atunci cand acesta creste este necesara mai mult moneda pentru satisfacerea necesitatilor agentilor 

economici, in vederea realizarii de tranzactii: daca venitul national scade, atunci si necesarul de 

moneda se diminueaza. Cererea de moneda (M1) este afectata intr-o masura neglijabila, de influenta 

costului monedei sau de rata a dobanzii, fiind o functie (L1) de o singura variabila: 

                  M1 = L1(R),    in care R este venitul national sau PIB 

Daca analiza se realizeaza pe o perioada scurta de timp, atunci R poate fi considerat stabil, si 

deci si M este stabil.  
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c)  Analiza contemporana a cererii de moneda se efectueaza in doua directii principale si 

anume:  gestiunea portofoliilor si    teoria lui Milton Friedman 

� Analiza care se bazeaza pe gestiunea portofoliilor este legata, in mod direct, de analiza 

lui Keynes si intr-o asemenea abordare moneda reprezinta un activ precum toate celelalte tipuri de 

active, lipsita de calitati specifice, riscand, astfel, de a fi discreditata in calitate de instrument al 

politicii monetare. 

� Functia de cerere a monedei este tratata de catre Milton Friedman ca o problema de 

alegere a activelor. Punctul de pornire al analizei sale il constituie definitia pe care o da 

patrimoniului sau bogatiei. Patrimoniul agentilor economici compus din active financiare reale 

precum si din active umane da nastere unui flux de venituri din munca. Pentru Friedman, variabila 

care furnizeaza cel mai bine un indice al bogatiei umane si nonumane, este venitul permanent 

(prevazut de agentii economici pentru un anumit nivel al preturilor). 

Astfel, cererea de moneda se poate exprima in termeni permanenti si este determinata de 

venitul permanent R' si nivelul preturilor permanente p''. 

M' = a(R'/ p'')b, relatie in care a si b sunt constante iar M1 este cererea de moneda permanenta 

pentru un locuitor. 

Oferta de monedă 

Oferta de moneda reprezinta cantitatea mijloacelor de plata puse la dispozitie, la nivelul unei 

economii, fiind asigurata de sistemul bancar care creeaza moneda si o pune in circulatie. 

Sursele ofertei de moneda sunt reprezentate de contrapartidele masei monetare: creantele 

asupra strainatatii, creantele asupra Trezoreriei, creantele asupra bancilor comerciale. 

Eficacitatea politicii monetare depinde de caracterul exogen sau endogen al ofertei de 

moneda in raport cu sistemul economic. Daca oferta de moneda este exogena, atunci ea este fixata 

in afara sistemului economic de catre autoritatea monetara. In acest caz este autonoma in raport cu 

cererea de moneda. Agentii economici nebancari (populatia, intreprinderi, administratie, agenti 

exteriori) nu exercita nici o influenta asupra ofertei de moneda. 

In cazul in care oferta de moneda este endogena rezulta ca agentii nebancari exercita, prin 

comportamentul lor, o influenta asupra acesteia, deci oferta de moneda nu este autonoma in raport 

cu cererea de moneda. 
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      Realizării echilibrului monetar 

            Pentru explicarea realizarii echilibrului monetar, se utilizeaza doua tipuri de analiza: cea 

Keynesiana si interpretarea lui Milton Friedman. 

            In teoria Keynesiana, schema realizarii echilibrului macroeconomic se efectueaza in termeni 

reali. Echilibrul se stabileste prin egalitatea dintre economii si investitii. Economiile sunt definite ca 

o functie crescatoare a veniturilor, iar investitiile ca o functie descrescatoare a ratei dobanzii. Orice 

dezechilibru intre economii si investitii determina ajustari in termeni reali iar in cadrul acestora 

variabilele monetare nu indeplinesc decat un rol limitat. 

            Curba economii – investitii (IE) (echilibru real) 

            Pe piata bunurilor, echilibrul necesita manifestarea urmatoarei egalitati: 

I=E   R = venit sau produs global 

I=Ird   I = investiţii totale 

E=E(R)  E = economii totale 

            Interpretarea lui Milton Friedman asupra schemei de realizare a echilibrului 

            In aceasta abordare, variatiile masei monetare regleaza ritmurile activitatii economice. 

Modelul are ca rol sa probeze importanta cantitatii de moneda in activitatea economica. Structurile 

financiare si monetare si comportamentul agentilor financiari nu sunt integrate in cadrul modelului. 

Unica variabila este M, masa monetara, oferita agentilor economici si care sta la baza fluctuatiilor 

veniturilor si preturilor. O legatura de cauzalitate este stabilita intre M si alte variabile 

fundamentale, fiind implicata, astfel, ipoteza caracterului exogen al ofertei de moneda. 

            Analiza lui Friedman are ca punct de pornire doua principii: 

� valoarea produsului national si pretul, ca principala componenta, sunt determinate de cantitatea 

de moneda; 

� cantitatea de moneda este determinata, la randul sau, de cantitatea de moneda centrala, pusa la 

dispozitia bancilor. 

Rezulta astfel, ca masa monetara determina fluctuatiile venitului national. Daca se admite ca 

impulsurile monetare exercita o influenta totala asupra activitatii economice, atunci cererea de 

moneda trebuie sa fie considerata stabila si oferta de moneda trebuie definita ca fiind exogena (se 

afla in mainile autoritatii monetare. 
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            12.4.2.  Inflatia – forma a dezechilibrului monetar 

Inflaţia, ca semn al dezechilibrelor din economie, este direct proporţională cu amploarea 

acestora, având un nivel cu atât mai ridicat cu cât între cererea şi oferta agreată se manifestă un 

decalaj mai mare. 

Majorarea preţurilor, ca expresie a manifestării inflaţiei, poate lua valori care se situează între 

câteva procente şi poate depăşi valori din două, trei cifre anual - situaţia inflaţiei galopante. 

Atunci când inflaţia se concretizează într-o creştere anuală a preţurilor care se scrie cu 3-4 

cifre se manifestă hiperinflaţia. Convenţional, există o limită de la care se consideră hiperinflaţie 

creşterea preţurilor, respectiv atunci când se depăşeşte 50% lunar ceea ce la nivelul unui an 

înseamnă o rată mai mare de 13.000%. Cazurile cunoscute de hiperinflaţie sunt rare, fiind citate 

cazurile Germaniei, Ungariei şi Braziliei. 

Alături de creşterea preţurilor, inflaţia este însoţită de creşterea cantităţii de monedă, cea 

mai înaltă rată a inflaţiei, fiind, în general, asociată cu cea mai înaltă rată a creşterii masei 

monetare. 

Fenomenul inflaţionist care a dobândit de-a lungul timpului dimensiuni gigantice prezintă, 

pentru ultima jumătate de secol, două caracteristici, astfel: 

♦ Creşterea preţurilor a cunoscut rate diferite de la un sector de activitate la altul, ceea ce a 

permis o creştere disproporţionată a consumului. 

♦ Inflaţia reprezintă semnul unei devalorizări monetare. 

Devalorizarea monetară poate fi evaluată ca pierdere a puterii de cumpărare a monedei, prin 

următoarele metode: 

� prin divizare. Pentru un bun se plătea la începutul perioadei suma de 100 um, iar la 

sfârşitul acesteia 1250 um, atunci prin divizare 100/1250=0,08 rezultă un coeficient de 0,08, ceea ce 

semnifică faptul că o unitate monetară îşi conservă o putere de cumpărare de 8%. Acest tip de 

calcul prezintă avantajul de a sublinia că şi atunci când inflaţia înregistrează valori foarte mari, 

moneda conservă, întotdeauna o mică parte din puterea de cumpărare; 

� prin metoda dobânzilor compuse: pentru a se trece de la ratele anuale ale creşterii 

preţurilor la cele lunare sau chiar zilnice, se utilizează formula dobânzilor compuse, astfel: 

Cn=Co (1+r=)n , în care: 

Cn – reprezintă nivelul preţurilor la sfârşitul perioadei; 

Co – reprezintă nivelul la începutul perioadei; 
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r– rata de creştere; 

n– numărul de perioade (luni sau zile). 

Dacă în decursul unei perioade de un an, preţurile au sporit de la 100 la 1750, atunci, 

prin aplicarea relaţiei:  

1750 = 100 (1+r)
12

   sau  1750 = 100 (1+r)
365

 

Rezultă că rata lunară de devalorizare a monedei este de 0,27 sau 27%. Iar rata zilnică a 

devalorizării este de 0,78%.  

 

   Măsurarea ratei inflaţiei se poate realiza prin:  

• Determinarea ratei inflaţiei pe baza indicilor de preţ potrivit relaţiei:  

100
I

II
r

1pn

1pnpn
inflatie ⋅

−
=

−

− , 

în care Ipn, n-1 reprezintă indicele preţurilor pentru anul n şi n-1. 

De exemplu dacă indicele preţurilor pentru anul n-1 era de 135% iar pentru anul n era 

de 148% atunci rata anuală a inflaţiei a fost de: 

%62,9100
%135

%135%148
=⋅

−
 

• Pentru o măsurare cantitativă a inflaţiei este posibilă şi utilizarea regulii numărului 70, 

care permite o determinare rapidă a numărului de ani în care nivelul preţurilor se dublează, astfel:                     

    Numărul  aproximativ  de ani   = 70/  rata anuală a inflaţiei 

De exemplu, dacă nivelul ratei anuale a inflaţiei este de 15%, atunci numărul de ani în care 

preţurile se dublează este de 70/15 = 4,66 

Această regulă are aplicabilitate generală şi permite determinarea perioadei de timp în care 

nivelul PIB sau al economiilor se dublează. 

Rata inflaţiei – şomaj 

Modelul keynesian al cererii şi ofertei de monedă demonstrează că la nivelul economiei se 

poate manifesta fie numai inflaţie, fie numai şomaj. 

Situaţia s-a schimbat în anii 70 când în economie au început să coexiste atât inflaţia cât şi 

şomajul (curba lui Phillips) în sensul unei corelaţii inverse: descreşterea şomajului şi creşterea 

inflaţiei. 
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Evoluţiile inflaţiei şi şomajului, din toate ţările dezvoltate, după anii ’70 au continuat 

următoarele aspecte: 

- independent de inflaţie, există o rată naturală a şomajului care se manifestă şi atunci când 

inflaţia este zero: 

- la o rată anuală a şomajului, situată la nivelul de 6% (potrivit studiilor realizate), inflaţia 

se poate manifesta la orice nivel, situaţie care modifică curba lui Philips într-o linie verticală. 

Stagflaţia, ca fenomen care explică modificarea relaţiei dintre inflaţie şi şomaj reprezintă o 

stare nefavorabilă a economiei în care se manifestă creşterea sau scăderea, în acelaşi timp, a 

preţurilor şi a şomajului şi care apare ca o consecinţă a inflaţiei prin cerere şi a inflaţiei prin ofertă. 

Stagflaţia prin cerere se explică prin următoarele: 

- creşterea cererii globale pe termen scurt antrenează o insuficienţă a bunurilor din economie, 

ceea ce determină, la nivelul producătorilor, majorarea producţiei pe seama unor consumuri reale 

mai mici în condiţiile unei creşteri a preţurilor; 

- atunci când preţurile se majorează peste aşteptări, aceasta antrenează dezechilibre şi 

scăderea producţiei. 

Stagflaţia prin ofertă se manifestă atunci când oferta globală se majorează, fără a fi însoţită de 

sporirea cantităţii de monedă, iar nivelul cererii rămâne nemodificat. 

După modul în care oferta globală se adaptează în funcţie de oferta de monedă, se poate face 

distincţia între: oferta neadaptabilă şi oferta adaptabilă. 

Când oferta este neadaptabilă, se porneşte de la creşterea salariilor nominale, în contextul 

unei creşteri a ratei inflaţiei. În cazul unei oferte adaptabile din partea statului, prin majorarea 

ofertei de monedă, se porneşte de la creşterea salariilor pe fundalul unei creşteri generale a 

preţurilor. 

  Forme ale inflaţiei 

Inflația este un dezechilibru major prezent în economia oricărei țări, reprezentat de o creștere 

generalizată a prețurilor și de scăderea simultană a puterii de cumpărare a monedei naționale. 

Inflația este un indicator final, care arată la sfârsit de an fiscal dacă politicile guvernamentale 

monetare, fiscale, legislative, etc., alături de politicile Băncii Centrale, se coordonează și conduc la 

o stabilitate a prețurilor de consum. 



164 
 

Inflaţia, ca principală formă de manifestare a dezechilibrului monetar, se  manifestă în diferite 

forme, în funcţie de cauzele care au generat-o. 

Inflaţia prin cerere este generată de dezechilibrele care se manifestă pe piaţa bunurilor şi 

serviciilor între cererea de bunuri şi oferta globală inelastică. Efectul unui asemenea dezechilibru 

este creşterea preţurilor bunurilor şi serviciilor respective, iar la baza fenomenului se află majorarea 

ofertei de monedă.  Cauzele care antrenează creşterea cantităţii de monedă sunt legate de 

excedentul balanţei de plăţi, creaţia monetară excesivă şi modificări în raportul dintre consum şi 

economii. Lipsa de elasticitate a ofertei provine din insuficienţa stocului de produse sau chiar din 

absenţa acestora şi poate fi temporară sau pe termen lung.  

Mecanismele specifice de transmitere a dezechilibrelor constau în următoarele: 

• relaţiile interindustriale; 

• creşterea veniturilor populaţiei şi creşterea cererii de produse; 

• efectul de contagiune, referitor la creşterea veniturilor; 

• generalizarea creşterilor de preţ. 

Inflaţia prin costuri este generată de revendicările grupurilor sindicale pentru creşterea 

salariilor în acele domenii de activitate unde nu se obţin creşteri de productivitate. Consecinţa 

majorărilor de salarii este majorarea costurilor bunurilor şi serviciilor care sunt produse şi, ulterior, 

creşterea preţurilor. La baza creşterii preţurilor se află, astfel, diferenţa dintre creşterea 

productivităţii şi creşterea salariilor. Statistic, se demonstrează că dacă sporirea productivităţii este 

de 5% iar a salariilor de 9%, atunci creşterea preţurilor se situează la 4%. 

Inflaţia importată este un rezultat al participării economiilor la fluxurile internaţionale de 

capital, bunuri şi servicii şi se manifestă ca urmare a importului de materii prime şi produse pe care 

le realizează o anumită ţară. Variaţa cursurilor de schimb în sensul unei evoluţii nefavorabile a 

acestora, pentru importatori, constituie o modalitate de generare a procesului inflaţionist, datorită 

majorării costurilor de producţie sub presiunea preţurilor de import. 

Inflaţia structurală este determinată de strategia adoptată de unele ţări, de dezvoltare 

accelerată şi de creştere economică rapidă, ceea ce implică mobilizarea intensivă a factorilor de 

producţie. 

La baza inflaţiei structurale se află factori  precum susţinerea unor sectoare de activitate (sub 

forma susţinerii preţurilor pentru produsele excedentare) şi rigiditatea economiei, care se manifestă 

în domeniul procurării capitalului, al asigurării de resurse materiale sau al utilizării forţei de muncă. 
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Alte criterii de clasificare a inflaţiei: 

� în funcţie de aşteptările inflaţioniste, se poate manifesta o inflaţie anticipată (care este 

primită şi aşteptată de fiecare participant pe piaţă) şi o inflaţie neanticipată (cu efecte importante 

asupra economiilor, forţei de muncă şi producţiei), ceea ce afectează echilibrul general. 

� după funcţionarea mecanismului pieţei se manifestă o inflaţie deschisă - în care 

mecanismul de funcţionare al economiei se bazează pe preţuri fixe şi se manifestă pe fundalul unei 

insuficienţe a bunurilor, serviciilor şi forţei de muncă din economie – şi o inflaţie reprimată – care 

apare ca rezultat al intervenţiilor guvernamentale în creşterea preţurilor şi salariilor, prin care se 

reduce cererea de bunuri şi servicii. 

� după ritmul de creştere al preţurilor, inflaţia poate fi moderată (ritm de creştere al 

preţurilor de 2-3% anual), galopantă (peste 10%) şi hiperinflaţie (peste 50% lunar). 

 

12.4.3 Deflaţia şi politici antiinflaţioniste 

Efectele inflaţiei: 

Creşterea economică poate fi considerată drept rezultat al inflaţiei, în sensul că aceasta 

favorizează producţia şi investiţiile, în mai multe moduri: 

• Creşterea veniturilor nominale, mai mult sau mai puţin indexate, poate antrena o creştere a 

cererii globale; 

• Cheltuielile financiare ale îndatorării sunt puţin împovărătoare, întrucât se rambursează în 

monedă devalorizată, iar efectul multiplicator al creditului se amplifică; 

• Ratele reale de dobândă, foarte scăzute, uneori negative, conferă rentabilitate proiectelor de 

investiţii. 

Această abordare este conformă analizelor lui Keynes. 

Inflaţia se manifestă ca factor împotriva creşterii economice, datorită următoarelor aspecte: 

� menţine în activitate întreprinderi marginale, ineficiente; 

� favorizează existenţa unor preţuri anormal de ridicate; 

� constituie o frână în calea progresului economic, în sensul că sporirea profitului este 

obţinută prin creşterea preţului de vânzare, mai degrabă decât prin scăderea costurilor de producţie; 

� inflaţia contribuie la deteriorarea progresivă a echilibrului exterior; 
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� inflaţia denaturează influenţa ratei de dobândă prin scăderea artificială a ratelor reale, ceea 

ce poate conduce la o risipă a capitalului, întrucât poate fi împrumutat cu rate de dobândă anormal 

de scăzute; 

Rezultă, astfel, că este dificil de trasat o demarcaţie netă între avantajele şi inconvenientele 

inflaţiei. 

Un studiu al Băncii Mondiale a evidenţiat existenţa unei legături strânse între creşterea 

inflaţiei şi scăderea ritmului de creştere economică, indiferent de nivelul ratei inflaţiei. Mai precis, 

dacă rata inflaţiei este inferioară nivelului de 20%, aceasta nu va favoriza creşterea economică. 

Astfel, ţările care înregistrează rate de creştere economică ridicate, se află în situaţia unei inflaţii 

scăzute, cuprinse între 0-5%. Peste nivelul inflaţiei de 20%, rata de creştere economică devine 

negativă. 

Rezultă că inflaţia ridicată frânează creşterea economică, hiperinflaţia induce recesiune, dar o 

doză moderată de inflaţie, în general, antrenează efecte pozitive.. 

Inflaţia provoacă, deseori, creşterea salariilor şi a ponderii acestora în valoarea adăugată, în 

detrimentul profiturilor, de unde rezultă o scădere a rentabilităţii economice. 

Un alt fenomen îl constituie influenţa inflaţiei asupra contabilităţii întreprinderilor, în sensul 

că dă iluzia realizării de profituri, majorează baza impozabilă şi distribuirea de dividende. 

Rezultă că efectele pozitive sunt de mai mică importanţă decât cele negative, ceea ce permite 

justificarea încetinirii creşterii economice. 

În acest context, lupta contra inflaţiei a devenit obiectivul unic al politicii monetare, iar 

mijloacele tradiţionale antiinflaţioniste constau în: 

• îngheţarea preţurilor; 

• politica bugetară şi fiscală; 

• limitarea creditului; 

• politica veniturilor; 

Blocajul preţurilor  este o modalitate directă de luptă contra inflaţiei şi constă în măsuri de 

interzicere a majorării preţurilor pentru diverse bunuri şi servicii, de-a lungul unei perioade 

determinate. 

Politica bugetară şi fiscală 

Prin aceste măsuri se urmăreşte reducerea cererii globale, intervenind direct asupra 

componentelor sale. Sunt disponibile două instrumente, astfel fie statul reduce cheltuielile publice, 
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fie se majorează fiscalitatea sau veniturile se diminuează şi astfel se diminuează cheltuielile  

sectorului privat. 

Limitarea creditului inseamna dificultatea de a fixa norme de creştere a volumului creditelor; 

alterarea concurenţei între bănci şi penalitatea celor mai dinamice; multiplicarea procedurilor de 

încălcare a reglementărilor.. 

Eşecurile politicii keynesiste au condus autorităţile monetare la orientarea către teoria 

monetaristă care prevedea o limitare a intervenţiilor în economie şi un control al masei monetare. 

Teoria argumenta că cel mai bun remediu pentru stimularea activităţii economice este caracterizat 

printr-o stabilitate a nivelului general al preţurilor. Peste tot în lume, o nouă doctrină s-a impus: o 

inflaţie scăzută precede o creştere economică calitativă. Obiectivul stabilităţii preţurilor promovat 

de băncile centrale s-a înscris într-un cadru care viza restrângerea intervenţiilor în economie. 

 

Deflaţia: conţinut şi riscuri 

Definirea termenului “deflaţie” se poate realiza în următorul mod: frânare sau resorbţie totală 

a inflaţiei, prin măsuri care vizează diminuarea masei monetare şi reducerea cererii în raport cu 

oferta. 

Pot fi distinse următoarele trei forme de deflaţie: deflaţie monetară, deflaţia financiară, 

deflaţia reală 

Deflaţia monetară se caracterizează prin diminuarea mijloacelor de plată în circulaţie, deci 

prin reducerea cantităţii de monedă aflată la dispoziţia agenţilor economici.  

Deflaţia financiară corespunde contractării creditului disponibil acordat prin sistemul bancar. 

Principala manifestare a acestor două forme de deflaţiei este scăderea preţurilor bunurilor şi 

serviciilor precum şi a preţului activelor reale. 

Deflaţia reală este sinonimă cu reducerea activităţii economice, acesta fiind un alt termen 

utilizat pentru a desemna recesiunea care însoţeşte, în general deflaţia monetară sau financiară. 

Prin termenul deflaţie sunt  desemnate toate scăderile considerabile ale preţurilor indiferent de 

cauzele lor sau de efecte. Rata deflaţiei poate fi definită şi ca rata anuală de scădere a nivelului 

general al preţurilor, fiind, în alţi termeni, o rată a inflaţiei negative. 

Pot fi diferenţiate două niveluri de deflaţie: deflaţia deschisă şi deflaţia târâtoare. 
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Deflaţia deschisă, fenomene de diminuare a preţului şi a cantităţii de monedă în circulaţie, 

rambursarea datoriei publice, reducerea cheltuielilor publice, contractarea creditelor private şi 

diminuarea veniturilor şi ale cererii nominale totale. 

Deflaţia târâtoare, o scădere a inflaţiei dar nu o diminuare a preţurilor, o încetinire a vitezei de 

circulaţie, dar nu o diminuare a masei monetare, o frânare a creşterii veniturilor, dar nu o diminuare 

a lor, o încetinire a creşterii economice, dar nu o recesiune. 

Efectele deflaţiei pot fi enumerate astfel: 

� Deflaţia diminuează consumul în favoarea economisirii; 

� Majorează povara datoriei publice; 

� Antrenează o scădere a valorii patrimoniilor; 

� Majorează ratele reale ale dobânzii. 

Cauzele deflaţiei pot fi monetare sau financiare: 

Diminuarea masei monetare, respectiv diminuarea volumului acesteia sau a vitezei de 

circulaţie poate sta la baza deflaţiei.  

Restricţiile în distribuirea creditelor 

Orice restricţie puternică şi durabilă în distribuirea creditelor, indiferent că se datorează unei 

restricţii monetare sau unei atitudini deliberate a băncilor este de natură să conducă la o situaţie 

deflaţionistă, şi anume: 

◊◊◊◊ Creşterea ratelor reale de dobândă.  

Conduce la situaţii deflaţioniste, întrucât descurajează investiţiile şi cumpărările de titluri, 

deci se reduce activitatea economică. De asemenea, rata dobânzii sporite reprezintă semnul unei 

politici monetare restrictive care conduce la efecte deflaţioniste. 

◊◊◊◊ Politica valutară.  

Statele practică deseori politica unei monede puternice sub presiunea băncilor centrale, cu 

scopul de a reduce dezechilibrele externe de natură inflaţionistă. Această politică a monedei 

puternice constă într-o revalorizare a valorii externe a monedei şi este obţinută fie printr-o 

contracarare  a cantităţii de monedă, fie prin creşterea ratelor de dobândă. 

◊◊◊◊ Îndatorarea excesivă. 

Creditul  este necesar pentru dezvoltarea activităţii economice dar suscită rambursarea 

capitalului şi a cheltuielilor financiare, care devine o povară pe măsură ce îndatorarea devine 
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economii, fiind asigurata de sistemul bancar care creeaza moneda si o pune in circulatie. 

Pentru explicarea realizarii echilibrului monetar, se utilizeaza doua tipuri de analiza: cea 

ă politicile guvernamentale 

, se coordonează și conduc la 

ări, reprezentat de o creștere 

monedei naționale. 



 

Inflaţia, ca principală form

forme, în funcţie de cauzele care au generat

importată, inflaţia structurală 

Definirea termenului “defla

a inflaţiei, prin măsuri care vizeaz

oferta. 

Pot fi distinse următoarele trei forme de defla

deflaţia reală. 

 

12.5. Test de autoevaluare a cuno

 

1.Inflatia, ca forma a dezechilibrului monetar, se manifesta prin:

   a.cresterea preturilor 

   b.cresterea cantitatii de moneda

   c.devalorizare monetara

   d.cresterea ratei somajului. Alegeti varianta incorecta

 

2. Sa se determine numarul de ani in care nivelul preturilor se dubleaza daca rata anuala a inflatiei 

este de 15% 

  a.4.66 

  b.6.44 

  c.3.77 

              d.4.55 
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ă formă de manifestare a dezechilibrului monetar, se  manifest

ie de cauzele care au generat-o: inflaţia prin cerere , infla

 

termenului “deflaţie” se poate realiza în următorul mod: frânare sau resorb

suri care vizează diminuarea masei monetare şi reducerea cererii în raport cu 

ătoarele trei forme de deflaţie: deflaţie monetar

. Test de autoevaluare a cunoştinţelor 

1.Inflatia, ca forma a dezechilibrului monetar, se manifesta prin: 

 

b.cresterea cantitatii de moneda 

c.devalorizare monetara 

d.cresterea ratei somajului. Alegeti varianta incorecta 

2. Sa se determine numarul de ani in care nivelul preturilor se dubleaza daca rata anuala a inflatiei 
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 de manifestare a dezechilibrului monetar, se  manifestă în diferite 

ia prin cerere , inflaţia prin costuri ,inflaţia 

torul mod: frânare sau resorbţie totală 

i reducerea cererii în raport cu 

etară, deflaţia financiară, 

2. Sa se determine numarul de ani in care nivelul preturilor se dubleaza daca rata anuala a inflatiei 

ardac si Teodora Barbu, Moneda, ASE, Bucuresti, 2010 
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Răspunsuri la 
testele de autoevaluare a cunoştinţelor 

 

 Capitolul 1. Moneda  
1) c 
2) c 

 

 Capitolul 2. Masa monetara 

1) d 
2) e 
 

 Capitolul 3. Creditul si dobanda 

1) c 
2) d 
 

Capitolul 4. Sisteme monetare naționale 

1) a+b 
2) a+b+c 
 

Capitolul 5. Sistemul Monetar Internațional  

1) e 
2) e 
3) a 
 

Capitolul 6. Uniunea Monetară Europeană          

1) a+b+c 
2) b 
 

Capitolul 7. Organizarea si functionarea sistemelor bancare 

1) c 
2) e 
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 Capitolul 8. Băncile comerciale - rol si operațiuni 

1) c 
2) c 
 

Capitolul 9. Performanţele bancare şi indicatori de exprimare 

1) c 
2) d 
 

Capitolul 10. Organizarea si functionarea bancilor centrale  

1) e 
2) a 
 

Capitolul 11. Politica monetara si instrumentele politicii monetare 

1) c 
2) d 

Capitolul 12. Echilibrul monetar si inflatia 

1) d 
2) a 

 

 
 


